PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.
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CONCESIONARIA MEXIQUENSE, S.A. DE C.V.

OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES A DESCUENTO MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE 1,464,078,000 (MIL
CUATROCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES SETENTA Y OCHO MIL) UNIDADES DE INVERSION EQUIVALENTES A
$7,546,434,868.73 M.N. (SIETE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y CUATRO
MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y OCHO PESOS 73/100 MONEDA NACIONAL) CONSIDERANDO EL VALOR DE LA UDI A
LA FECHA DE EMISION.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la
Seccién “1 ~ Informacion General”, del presente Prospecto.

Emisor: Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. (el "Emisor” o “Conmex’).

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles”).

Tipo de Oferta: Oferta pliblica primaria nacional.

Clave de Pizarra: “CONMEX 140",

Numero Total de Certificados: 14,640,780 (catorce millones seiscientos cuarenta mil setecientos ochenta).

Denominacién: Los Certificados Bursétiles estaran denominados en Unidades de Inversion (“UDIs").

Valor Nominal: 100 (cien) UDIs por Certificado Bursatil.

Precio de Colocacion: 14.645455 UDIs sobre el valor nominal de Certificado Bursétil.

Determinacion del Precio de

Colocacién: Los Certificados Bursatiles son instrumentos cupén ceroe, por lo que los mismos se ofreceran

a descuento de su valor nominal. El precio de colocacion se determinara considerando el
valor presente de los flujos descontados del referido valor nominal a la fecha de vencimiento.
El precio de colocacion se determinara en la fecha de cierre del libro y dicho precio podra
variar considerando las condiciones que prevalezcan en el mercado en ese momento.

Valor de la UDI en la Fecha de

Emision: $5.154394 M.N. (cinco pesos 154394/1000000 Moneda Nacional) por cada UDI.

Monto de la Emisién: 1,464,078,000 UDIs, equivalente a $7,546,434,858.73 M.N. (siete mil quinientos cuarenta y
seis millones cuatrocientos treinta y cuatro mil ochocientos cincuenta y ocho Pesos 73/100
Moneda Nacional), considerando el valor de la UDI a la Fecha de Emision.

Plazo de Vigencia de laEmision: 11,798 dias a partir de la Fecha de Emision, equivalente a aproximadamente 33 afios.

Fecha de Publicacién del Aviso de

Oferta Publica: 26 de agosto de 2014.
Fecha de la Oferta Publica: 27 de agosto de 2014.
Fecha de Cierre del Libro: 27 de agosto de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién con fines informativos: 27 de agosto de 2014.

Fecha de Emisién: 29 de agosto de 2014.

Fecha de Registro en la BMV: 29 de agosto de 2014.

Fecha de Cruce y Liquidacién: 29 de agosto de 2014.

Fecha de Vencimiento: Los Certificados Bursatiles venceran el 17 de diciembre de 2046.

Lugar y Forma de pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por el Emisor a través del

Fideicomiso de Pago y por medio de transferencia electrnica a través de Indeval, ubicado
en Paseo de [a Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal o
en cualquier otro domicilio que dé a conocer este (ltimo, en caso de modificar la direccién de
su oficina, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos
expida y de conformidad con la prelacién establecida en el Fideicomiso de Pago.

Recursos Netos de la Emision: $1,105,209,721.34 M.N. (mil ciento cinco millones doscientos nueve mil setecientos veintitin
pesos 34/100 Moneda Nacional), considerando el valor de la UDI a esta fecha, es decir la
tasa de descuento aplicada al monto total de la Emisién, en el entendido que, salvo por la
comision del Intermediario Colocador que sera pagada con los recursos netos de la Emision,
los gastos relacionados con la oferta seran cubiertos con recursos propios del Emisor. Ver
Seccion |1.4 “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Prospecto.

Amortizacién Anticipada El Emisor tendra la opcién de amortizar total o parcialmente los Certificados Bursatiles en

Voluntaria: circulacién, en cualquier momento, a un precio de amortizacion igual a la suma del valor
presente de las amortizaciones de principal restantes, descontados a la fecha de
amortizacion anticipada en base semestral (calculado sobre la base del nimero de dias
restantes en cada periodo semestrai y considerando un afo de 360 dias) al menor de (i) 590
(quinientos noventa) puntos base y (i) la Tasa UDlbono (el “Monto de Amortizacién
Anticipada de los Certificados Bursétiles”). Lo anterior, en el entendido que el monto principal

amortizado en su totalidad, no podra ser menor que el monto invertido (el precio de
colocacién) por los tenedores al adquirir los Certificados Bursatiles.




Amortizacion Anticipata
Obligatoria:

Opcién de compra en caso de
Rescate:

Los Certificados Bursatiles podran ser sujetos de amortizacion anticipada obligatoria (la cual
sera pagada a pro rata con el Contrato de Crédito, las Notas y los Contratos de Cobertura,
salvo por lo descrito en el Fondo de Excedente de Efectivo bajo el Fideicomiso de Pago) en
los supuestos y bajo las circunstancias que se sefialan a continuacion: (a) Venta de Activos.
Al recibir cualquier Producto de la Venta de Activos Netos, el Emisor estard obligado a
utilizar, hasta por un monto limite anual de $25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de
pesos 00/100 moneda nacional), el 100% (cien por ciento) de la parte correspondiente de
dicho monto para amortizar los Certificados Bursatiles a pro rata, a un precio de amortizacion
igual al Monto de Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles, a la fecha de
amortizacion anticipada, salvo que (i) el Producto de la Venta de Activos Netos sea de ventas
u ofras disposiciones de inventario en el curso ordinario de los negocios y (ii) el Producto de
la Venta de Activos Netos que se reinviertan en activos de largo plazo Utiles en el negocio del
Emisor (o comprometidos a ser reinvertidos) dentro de 12 (doce) meses y, si fueron
comprometidos, a ser reinvertidos dentro de 6 (seis) meses siguientes. (b) Expropiacion. Al
recibir cualguier Pago por Expropiacion, el Emisor estara obligado a utilizar, el 100% (cien
por ciento) de la parte correspondiente de dicho pago para amortizar los Certificados
Bursatiles a pro rata a un precio de amortizacion igual a la suma del valor presente de las
amortizaciones de principal restantes, descontados a la fecha de amortizacion anticipada en
base semestral (calculado sobre la base del nimero de dias restantes en cada periodo
semestral y considerando un arfic de 360 dias) al menor de (i} 390 (trescientos noventa)
puntos base y (i) la Tasa UDIbono mas 350 (trescientos cincuenta) puntos base (el “Monto
de Amortizacién de los Certificados Bursétiles”), a la fecha de la amortizacion anticipada,
segun sea permisible bajo el Titulo de Concesion, y en la medida que (i) el Pago por
Expropiacion exceda la cantidad requerida para restaurar el Proyecto o cualguier porcion del
mismo a la condicion existente antes de dicha perdida, o (ji} la propiedad afectada no pueda
ser restaurada o no se requiera restaurar bajo la Concesién o los Documentos del
Financiamiento y el Emisor decida no hacerlo. Para evitar dudas, cualquier pago recibido por
concepto de Rescate de la Concesién no constituird un Pago por Expropiacién. (c) Seguros.
Al recibir cualquier Producto Neto de los Seguros, el Emisor estard obligado a utilizar, el
100% (cien por ciento) de la parte correspondiente de dichos pagos (excluyendo cualesquier
pagos del seguro de interrupcién de negocio) para amortizar los Certificados Bursatiles a pro
rata a un precio de amortizacién igual al Monto de Amortizaciéon Anticipada de los
Certificados Bursatiles, a la fecha de la amortizacién anticipada, segin sea permisible bajo el
Titulo de Concesion, y en la medida que (i) el Producto Neto de los Seguros exceda la
cantidad requerida para restaurar el Proyecto o cualquier porcién del mismo a la condicion
existente antes de dicha perdida, o (i} la propiedad afectada no pueda ser restaurada o no
se requiera restaurar bajo la Concesién o los Documentos del Financiamiento y el Emisor
decida no hacerlo. (d) Excedente de Efectivo. Si al final de cada Periodo de Prueba
Trimestral, el Emisor tiene una Razén de Cobertura del Servicio de Deuda, igual ¢ menor al
Nivel Requerido DSCR (determinado respecto de cualquier periodo por el Emisor y que
notifique por escrito al Representante Comun, reflejando el célculo de la Razon de Cobertura
del Servicio de la Deuda al dltimo dia de cada Periodo de Prueba Trimestral y los tres
Periodes de Prueba Trimestral inmediatos anteriores) por 8 (ocho) Periodos de Prueba
Trimestrales consecutivos e inmediatos anteriores a la fecha de referencia, el Emisor debera
aplicar el 100% (cien por ciento) del Excedente de Efectivo que en ese momento se
encuentre en el Fondo de Excedente de Efectivo a efecto de amortizar las cantidades
pendientes de pago de los Certificados Bursatiles y las Notas Cupén Cero conforme a la
prelacién establecida en el Fideicomiso de Pago, a un precio de amortizacién anticipada
igual al Monto de Amortizacion Anticipada de los Certificados Bursatiles, y el monto de
amortizacién de las Notas Cupdn Cero (Zero Coupon Make-Whole Amount segun dicho
término se define en el Acta de Emision), respectivamente, a la fecha de la amortizacion
anticipada. (e) Emision de Capital. Al recibir cualquier Producto de la Emisién de Capital, el
Emisor estara requerido a utilizar dichos recursos para amortizar los Certificados Bursatiles a
pro rata a un precio de amortizacion igual al Monto de Amortizacion Anticipada de los
Certificados Bursatiles, a la fecha de la amortizacion anticipada, en el entendido que dicha
amortizacion obligatoria no sera requerida bajo el Contrato de Crédito y las Notas con
respecto a la Emision de Capital (i) de OPI si OPI esta obligado a amortizar dichas
cantidades de conformidad con el Contrato de Crédito OPl y (i} del Emisor y OP! si las
cantidades obtenidas de dichas Emisiones de Capital son invertidas en el Proyecto o
destinadas al pago de costos y gastos del Emisor, incluyendo sus obligaciones financieras,
de conformidad con los Documentos del Financiamiento. Lo anterior, en el entendido que el
monto principal amortizado en su totalidad, no podré ser menor que el monto invertido (el
precio de colocacién) por los tenedores al adquirir los Certificados Bursatiles.

En caso que la Concesion sea terminada como resultado de un Rescate o proceso similar y
al recibir cualquier Pago por Rescate en relacidén con lo anterior, el Emisor o una de sus
afiliadas, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a haber recibido dicho Pago por
Rescate, debera realizar directa o indirectamente una oferta para comprar las Notas y los
Certificados Bursatiles a sus tenedores con el Pago por Rescate. Dicha oferta debera
especificar que todas las cantidades de dicho Pago por Rescate seran utilizadas, primero,
para comprar las Notas Cupbén Cero a pro rata incluyendo cualesquiera Certificados




Pago de Intereses:
. Pago de Principal:

Tasa de Descuento:

Garantia y Fuente de Pago:

Depositario:
Régimen Fiscal:

Posibles Adquirentes:

Calificacion otorgada por Fitch:

Bursatiles emitidos para recomprar las Notas Cupén Cero, segundo, en la medida que sigan
existiendo fondos del Pago de Rescate, se pagara a pro rata las Notas UDIs en circulacion
junto con cualesquiera cantidades adeudadas bajo el Contrato de Crédito, y tercero,
cualquier Deuda Preferente Adicional, pendiente de pago y cualquier Deuda Preferente de
Reemplazo pendiente de pago. El precio de compra de los Certificados Bursatiles sera igual
a la suma del valor presente de las amortizaciones de principal restantes descontados a la
fecha de amortizacion anticipada en base semestral (calculado en la base del nimero actual
de dias restantes en cada periodo semestral y calculado como afic de 360 dias) al menor de
(i) 390 (trescientos noventa) puntos base y (i} la Tasa UDlbono (en el entendido, que en
ningun caso la Tasa UDIbono mencionada en el punto (i) anterior puede ser menor a 125
(ciento veinticinco) puntos base mas 475 {cuatrocientos setenta y cinco) puntos base. Si los
tenedores de las Notas y los Certificados Bursatiles y los acreedores del Contrato de Crédito
no aceptan las cantidades antes mencionadas, entonces las cantidades rechazadas se
pagaran como dividendos u otras distribuciones de capital o pagos permitidos a los
accionistas del Emisor. La oferta que efectle el Emisor para comprar las Notas y los
Certificados Bursétiles a sus tenedores con el Pago por Rescate, sera vinculante por 20
(veinte) Dias Habiles y el Emisor debera efectuar los pagos requeridos conforme a dicha
oferta dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes al fenecimiento del plazo de los 20
(veinte) dias antes sefialado.

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses.

Salvo por el Ultimo pago de principal que seré pagado el 17 de diciembre de 2046, el pago
del principal de los Certificados Bursatiles serd pagadero el 15 de junio y el 15 de diciembre
de cada afio a partir del 15 de junio de 2035 de conformidad con la tabla prevista en la
Seccién “La Oferta — Pago de Principal” del presente Prospecto.

85.354545% (ochenta y cinco punto tres cinco cuatro cinco cuatro cinco por ciento) sobre el
valor nominal de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles estan garantizados de conformidad con el Fideicomiso de Pago y
los demas Documentos de Garantias. Asimismo, el Fideicomiso de Pago constituira la fuente
de pago de los Certificados Bursatiles. Los tenedores de los Certificados Bursatiles
compartiran la Garantia (asi como la fuente de pago) de manera pari passu con los
acreedores bajo el Contrato de Crédito, las Notas y cualquier Deuda Preferente futura en que
incurra el Emisor.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende
ser una descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal
vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicién de los Certificados
Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

El descuento al que son ofrecidos los Certificados Bursétiles se considera un ingreso por
interés objeto de tributacion en México y debe ser calculado como la diferencia entre el valor
nominal de los Certificados Bursatiles (mas los intereses devengados que ain no son objeto
de retencion) y el precio de compra de los Certificados Bursatiles. A la fecha de este
Prospecto, la tasa de retencion aplicable a dicho descuento considerado un ingreso por
interés a ser pagado conforme a los Certificados Bursétiles a (i) personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2014, y (i) a personas fisicas o morales

-residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demads aplicables de la

Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por ofros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacién de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas
especificas respecto de su situacion particular. )
Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, la incluida
bajo “Factores de Riesgo”.

La calificacién otorgada a la presente emision es “AAA(mex)vra”, la cual corresponde a la
maxima calificacién asignada por la agencia en su escala nacional para México Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pafs. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualgquier momento, de conformidad con las metodologias de




dicha institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por S&P: La calificacién otorgada a la presente emisién es “mxAAA”, la cual tiene el grado mas alto
que otorga la institucion en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte
en relacién con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacion de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucién calificadora de
valores.

Representante Comiin: CiBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa

,f.;ﬂ INBURSA

INVERSORA BURSATIL, S.A, DE C.V., CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

FACTORES DE RIESGO: Se.incorporan por referencia los siguientes Factores de Riesgo
denominados “Las actividades de Conmex estéan concentradas en el desarrollo, construccién y
operacion de una concesion de infraestructura de transporte en el Estado de México y todos sus
ingresos provienen de dicha Concesion, lo cual implica mayores riesgos que empresas con
mayor diversificacion de activos, pero a la vez permite aislar el riesgo proyecto de riesgos
adicionales. Conmex depende de un Gnico activo y estad sujeto a vigilancia regulatoria y
aprobacion de aumentos de tarifas.” “La Concesiéon es el tnico activo del cual derivan sus
ingresos para pagar los Certificados Bursatiles,” “Los reglamentos que determinan las tasas de
ingresos maximas aplicables no aseguran gue la Concesién sea rentable.” “Las proyecciones de
los flujos de trafico y gastos futuros podrian resultar incorrectas y no seran actualizadas a la
fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles.” “Una parte significativa de los ingresos de
Conmex no son en efectivo y cualquier disminucion en sus ingresos distintos de efectivo podrian
afectar de manera adversa su condicién financiera y resultados de operacién.” “En caso de
incumplimiento al amparo de los Certificados Bursatiles, la accion de sus Tenedores estara
limitada a Conmex.” “El pago a los Tenedores tiene como fuente de pago los recursos existentes
en el patrimonio del Fidecomiso de Pago.” “El Patrimonio del Fideicomiso de Pago servira como
garantia y fuente de pago de los Certificados Bursatiles y de la demas Deuda Preferente a cargo
de Conmex, de manera pari passu, y los demas Documentos de la Garantia benefician de manera
pari passu a la totalidad de los Acreedores Preferentes.” (Ver Seccién “Informacién General -
Factores de Riesgo”).

El presente Prospecto se encuentra a disposicién del publico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.. www.bmv.com.mx, de la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.chbv.gob.mx y del Emisor www.ohimexico.com.mx

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de la Emisiéon de Certificados Bursatiles que se describe en el presente
Prospecto se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3455-4.15-2014-001 y son aptos para ser listados
en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad
de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. .

México, D.F. a 28 de agosto de 2014 Autorizacién CNBY para su publicacién No. 153/107203/2014 de fecha 26 de agosto de 2014.
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Los anexos forman parte integrante del presente Prospecto de colocacién

“Ningan intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté
contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por el Emisor y
por el Intermediario Colocador.”




L INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones.

Los términos que se utilizan en este Prospecto con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacioén,
tendrén los significados siguientes, que seran igualmente aplicables a las formas singular o plural de

dichos términos;
_“Accion de Cumplimiento”

“‘Acta de Emision”

“Activo Afectado”
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“Acreedores Preferentes’

“Acreedores Preferentes -
Requeridos”

“Agencias Calificadoras”

“Agente de Garantias”

Significa: (a) tomar cualesquiera acciones (incluyendo dirigir al Agente de
Garantias) a efecto de ejecutar o requerir la ejecucion de la Garantia
conforme a los Documentos de Garantia; (b) el gjercicio de cualquier
derecho de compensacion contra cualquier Acreedor Preferente o el
Fideicomiso de Pago respecto de Deuda Preferente; o (c) solicitar, aplicar
o votar por, o tomar acciones (incluyendo la designacién de cualquier
fiduciario, liquidador, receptor, administrador o funcionario de esa
naturaleza) relacionadas con la quiebra de cualquier Acreedor Preferente
o el Fideicomiso de Pago o cualquier suspensién de pagos o mora en
pago respecto de cualquier Endeudamiento de cualquier Acreedor
Preferente o cualquier procedimiento andlogo o instancia ante cualquier
jurisdiccion.

Significa el acta de emision (frust indenture) de fecha 18 de diciembre de
2013, celebrado entre el Emisor, The Bank of New York Mellon, como
fiduciario (indenture frustee), agente pagador, agente de transferencia y
registrador, The Bank of New York Mellon, Sucursal de Londres, como
agente pagador principal y The Bank of New York Mellon (Luxembourg)
S.A., como agente pagador de Luxemburgo y agente de transferencia de
Luxemburgo.

Significa respecto de cualquier Evento de Pérdida, la propiedad perdida,
destruida, dafiada, expropiada (excluyendo un rescate de la Concesion) o
de cualquier modo apropiada como consecuencia de un Evento de
Pérdida.

Significa los otorgantes de Deuda Preferente y Proveedores de
Cobertura. Los tenedores de los Certificados Bursatiles constituyen
Acreedores Preferentes.

Significa (a) respecto a cualquier modificacion, instruccién o ejercicio de
autoridad por parte de los Acreedores Preferentes conforme a la Seccidn
6.1 del Contrato entre Acreedores, los Acreedores Preferentes que
representen, conjuntamente, mas del 66 y 2/3% de la Exposicién
Combinada, salve por lo previsto en la Seccién 6.1 del Contrato entre
Acreedores, en cada caso, segun lo determine el Agente entre
Acreedores conforme a la Seccién 4.3 del Contrato entre Acreedores y
(b) respecto a cualesquiera otra accién que sea tomada al amparo del
Contrato entre Acreedores, la Mayoria de Tenedores.

Significan Fitch y S&P y, con posterioridad a la Fecha de Emisién,
también seran consideradas como tales cualesquiera agencia calificadora
gue emita un dictamen de calidad crediticia a los Certificados Bursatiles.

Significa Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero.




"Agente entre Acreedores”
“Aprobacion
Gubernamental”

“Asesor Técnico”

“Autoridad Gubernamental”

‘BANOBRAS"

“Banquero de Inversién
Independiente”

“BMV”

“Calificaciones Iniciales
Esperadas”

“Cambio de Control’

“Capital Social’

Significa Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Monex Grupo
Financiero.

Significa cualquier permiso, licencia, autorizacién, plan, directiva,
consentimiento, orden o decreto de cualquier Autoridad Gubernamental.

Significa una firma de ingenieros nacionalmente reconocida que el
Representante Comun designara previo consentimiento de Conmex.

Significa ya sea a nivel federal, regional, estatal, nacional o municipal,
cualquier departamento, comision, junta, oficina, corte, agencia u
organismo o subdivisién politica o entidad gubernamental, oficial o
examinador en ejercicio de sus funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias o administrativas o que pertenezca a cualquier
gobierno o corte, en el caso que pertenecieren a los Estados Unidos
Mexicanos o cualquier entidad o gobierno foraneo que tenga jurisdiccién
sobre la persona o asuntos en cuestion.

Significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.

Significa cualesquiera de los siguientes: (i) Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, (i) BBVA Bancomer, S.A.,
institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA, (iii) Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, y
(iv) HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
HSBC, o sus afiliadas que sean intermediarios de valores emitidos por el
Gobierno Mexicano. ‘

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la calificacion crediticia otorgada por Fitch y S&P de: (x) una
calificacion crediticia minima internacional publica BBB (o su equivalente)
con una perspectiva financiera “estable” o mejorable vy (ii) una calificacion
crediticia minima local publica AAA (o su equivalente) con una
perspectiva financiera “estable” o mejorable.

Significa (i) cualquier Persona o “Grupo de Personas” (conforme al
significado de la Circular Unica de Emisoras distinta a OHL México que
(a) (x) haya adquirido la titularidad o control de 51% o mas (en bases
totalmente diluidas) del poder de voto de las acciones o partes sociales
representativas del capital social de OPl en circulacién o (y) haya
adquirido la titularidad o control 0 mas (en bases totalmente diluidas) del
poder de voto de las acciones o partes sociales representativas del
capital social de OPI en circulacién en exceso de las acciones propiedad
y controladas por OHL México en dicho momento, o (b) haya obtenido €l
poder (ya sea que lo ejerza o no) para elegir a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion (u érgano similar) de OPI; (ii)
OPI dejare de ser titular o controlar 100% (en bases totalmente diluidas)
de los derechos econémicos y de voto en las acciones o partes sociales
de Conmex; o (iii) ocurra cualquier “cambio de control’ conforme al
Contrato de Crédito OPI o el Contrato de Crédito.

Significa (i) respecto de cualquier Persona que sea una sociedad, todas y

cada una de las acciones, intereses, participaciones o sus equivalentes
(de cualquier forma designados, e independientemente de que confiera o
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“Caso de Incumplimiento”
0 “Casos de
Incumplimiento”

“Certificados Bursatiles”

“CFE”

“Circular Unica de
Emisoras”

“Circuito Exterior
Mexiquense”
“CNA”

HCNBVIJ

“Concesidn”

“Condiciones de
Impugnacion Permitidas”

“Conmex”

“Consultor Independiente
de Trafico”

“Contrato de Cobertura’

no derecho a voto) que representen su capital social, incluyendo las
clases de capital social comun o preferente de dicha Persona; (ii)
respecto de cualquier Persona que no sea una sociedad, todas y cada
una de las partes sociales o cualquier otra participacion social o derechos
de propiedad sobre dicha Persona; y (iii) cualquier garantia, derechos o
derechos de opcién para comprar cualquiera de los instrumentos o
derechos referidos en los incisos (i} y (ii) anteriores.

Tendra el significado que se le atribuye en la Seccién “la Oferta — Casos
de Incumplimiento” del presente Prospecto.

Significan los certificados bursatiles a ser emitidos de conformidad con lo
dispuesto en el presente Prospecto.

Significa la Comision Federal de Electricidad

Significan, las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por
la CNBV, y publicadas en el Diarioc Oficial de la Federacién el 19 de

marzo de 2003, segln las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo.

Significa los aproximadamente 110 km (los cuales, con la Fase IV,
aumentarian a 155 km) de carreteras de cuota del Sistema Carretero del
Oriente del Estado de México.

Significa la Comision Nacional del Agua.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la concesidn para la construccién, explotacién, operacion,

-conservacion y mantenimiento del Circuito Exterior Mexiquense, otorgada

a Conmex de conformidad con el Titulo de Concesidn.

Significa una disputa en virtud de la cual se impugne la exigibilidad,
validez, interpretacion, monto o aplicacién de cualquier Regla
Gubernamental, Queja de Impugnacién, impuesto u otros (legal,
contractual u otros) mediante los procedimientos apropiados, en tiempo
debido, iniciados en el supuesto en el que (i) el Emisor, de manera
diligente, persiga dicha impugnacion en buena fe; (i) el Emisor
establezca reservas de manera adecuada, respecto a la queja impugnada
en la medida que esto sea requerido por IFRS, y (iii) dicha impugnacién
(a) pueda razonablemente no tener un Efecto Relevante Adverso, y (b) no
involucre un dafio relevante o riesgo de cualquier responsabilidad penal o
civil no indemnizable, en la cual pueda incurrir el Agente entre
Acreedores, el Agente de Garantia o cualesquiera Acreedores
Preferentes.

Significa Concesionaria Mexiguense, S.A. de C.V.

Significa Steer Davies & Gleave México, S.A. de C.V.

Significa cualquier contrato celebrado, o a ser celebrado, por el Emisor y




“Contrato de Crédito”

“Contrato de Crédito OPI’

“Contrato de Prenda sin

Transmisién de Posesién”

“Contrato de Prenda sobre

Acciones”

“Contrato O&M"

“Contratos Relevantes de
la Concesiéon”

“Contrato entre
Acreedores”

“Cotizacion de Referencia”

un Proveedor de Cobertura para una Operacion de Cobertura permitida.

Significa el contrato de crédito de fecha 13 de diciembre de 2013,
celebrado entre Conmex, como acreditada, varios acreditantes, Goldman
Sachs Bank USA como organizador lider, colocador lider y como agente
de sindicacién, y agente administrativo y Monex, como agente de
garantias, segiin el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en
tiempo.

Significa el contrato de crédito con fecha 13 de diciembre de 2013,
celebrado entre OPl como acreditado, ciertos acreditantes y Goldman
Sachs International, como organizador lider, colocador lider y como
agente de sindicacion, seguin el mismo sea modificado o reexpresado de
tiempo en tiempo.

Significa el contrato de prenda sin transmisién de posesién de fecha 13
de diciembre de 2013, celebrado entre Monex, en su caracter de agente
de garantias, como acreedor prendario y el Emisor, como deudor
prendario, segun pueda ser modificado, reexpresado, complementado o
de otra manera modificado de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de prenda sobre acciones, de fecha 7 de enero de
2014, celebrado entre Monex, en su caracter de agente de garantias,
como acreedor prendario y OPI, como deudor prendario, sobre una
accidon representativa del capital social de Conmex, segin pueda ser
modificado, reexpresado, complementado o de otra manera modificado
de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de servicios de operacién, preservaciéon vy
mantenimiento, celebrado el 7 de octubre de 2005 entre el Emisor, el
Fiduciario y el Operador, para la operacion del Circuito Exterior
Mexiquense, seglin sea modificado, reexpresado o adicionado de tiempo
en tiempo, de conformidad con los términos de los Documentos del
Financiamiento.

Significa (i) la Concesion, (ii) el Contrato O&M, y (iii) cualquier otro
contrato (distinto a los Documentos de Financiamiento) celebrados por el
Emisor en relacién con el Proyecto, teniendo una vigencia superior a 1
afio (excluyendo cualquier periodo de garantia aplicable o las clausulas
relacionadas de incumplimientos) y que genera ingresos al Emisor
superiores a $200,000,000.00 M.N. (doscientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) en cualquier afio calendario.

Significa cierto convenio entre acreedores pari passu, de fecha 13 de
diciembre de 2013, celebrado entre el Emisor, The Bank of New York
Mellon, en su caracter de fiduciario al amparo del Acta de Emisién,
Monex, en su caracter de agente de garantias y agente entre acreedores,
Goldman Sachs Bank USA, como agente administrativo, y otros
proveedores de créditos garantizados y de coberturas garantizadas. Una
vez que ocurra el Refinanciamiento conforme a lo previsto en el presente
Prospecto, el Representante Comun, en beneficio de los tenedores de los
Certificados Bursatiles, se adherira al Contrato entre Acreedores, como
acreedor pari passu.

Significa con respecto a cada proveedor de cotizaciones de referencia y
cualquier fecha de amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles,




“‘CPVM”

“Cuenta Concentradora” o

“Fondo Concentrador”

“Cuenta de Excedente de
Efectivo” o “Fondo de
Excedente de Efectivo”

“Cuenta de Reserva de
Capex” o “Fondo de
Reserva de CAPEX”

“Cuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda” o
“Fondo de Reserva del

Servicio de la Deuda”

“Cuenta de Servicio de
Deuda de las Notas” o
“Fondo de Servicio de
Deuda de las Notas”

“Cuentas del Fideicomiso

de Pago” o “Cuentas del
Proyecto”

“‘Deuda Preferente”

el promedio, segun lo determina el Emisor, de la subasta y precio de la
Emisién UDIbono (expresado en cada caso como un porcentaje de su
cantidad principal), y por notificacién por escrito del proveedor de
Cotizaciones de Referencia al Emisor hasta las 2:30 pm hora de la
Ciudad de México en el tercer Dia Habil que preceda dicha fecha de
amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles.

Significa Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de C.V., un
miembro del Grupo OHL.

Significa la cuenta que el Fiduciario mantiene en Banco INVEX, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en la que el
Emisor depositara los Ingresos por Peaje, los Recursos Propios y
cualquier otra cantidad que el Emisor reciba y que deba transmitirse al
patrimonio del fideicomiso conforme al Fideicomiso de Pago.

Significa la cuenta que el Fiduciaric mantiene en Banco INVEX, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero a la cual deberan
transferirse las cantidades depositadas en el Fondo Concentrador si al
término del cada Periodo de Prueba Trimestral el Emisor no cumple con
el RCSD Minimo, y una vez cubiertos en su totalidad los pagos que
deban realizarse conforme a la cascada de pagos establecida conforme
al Fideicomiso de Pago.

Significa la cuenta que el Fiduciario mantiene en Banco INVEX, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero y establecida
conforme al Fideicomiso de Pago en la que se encuentren depositados
recursos suficientes para pagar las Inversiones de Capital durante los
siguientes 6 (seis) meses.

Significa la cuenta que el Fiduciario mantiene en Banco INVEX, S.A,,
Instituciéon de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero y establecida
conforme al Fideicomiso de Pago en la que se encuentren depositados
recursos por un monto equivalente al Monto Minimo de la Reserva del
Servicio de Deuda.

Significa la cuenta que el Fiduciario mantiene en Banco INVEX, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero y establecida
conforme al Fideicomiso de Pago para beneficio, entre otros acreedores,
de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Significa conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la Cuenta de
Impuestos, la Cuenta IVA, la Cuenta de Servicio de Deuda de las Notas,
la Cuenta de Reserva del Servicio de Deuda, la Cuenta de Reserva de
Gastos de Capital y la Cuenta de Excedente de Efectivo (seglin dichos
términos se definen en el Fideicomiso de Pago).

Significa los Certificados Bursatiles, el Contrato de Crédito, las Notas, asi
como cualquier Obligacion de Cobertura y Obligacioén de Terminacién de
Cobertura (definido en el Contrato de Crédito), en la medida que los
proveedores (o los agentes que los representen) se adhieran al Contrato
entre Acreedores, la Deuda Preferente Adicional y la Deuda Preferente
Sustituta (segin dicho término se define en el Contrato entre
Acreedores).




“Deuda Preferente
Adicional”

“Dia Habil’ o “Dias
Habiles”

“Documentos
Constitutivos”

“Documentos del
Financiamiento”

“‘Documentos de
Garantias”

“Documentos de la
Operacion”

“Délar”

“Duracion Media
Ponderada a Vencimiento”

Significa cualquier Deuda de Conmex permitida a ser incurrida bajo los
Certificados Bursatiles, el Contrato de Crédito y el Acta de Emisidén que
sea garantizada con un Gravamen sobre la Garantia pari passu con otra
Deuda Preferente.

Significa cualquier dia habil bancario en México, en general, cualquier
dia, excluyendo sabado, domingo y cualquier dia festivo oficial, bajo las
leyes del Distrito Federal, o sea un dia en el cual las instituciones
bancarias localizadas en México, sean requeridas o autorizadas por ley o
por cualquier decreto gubernamental para cerrar al publico en general.

Significa (i) respecto a cualquier sociedad (andénima o de responsabilidad
limitada), su certificado de incorporacién o escritura constitutiva, asi como
sus estatutos sociales o articulos de incorporacion, asi como cualquier
modificacién a los mismos; (ii) respecto a sociedades de participacion
limitada, su certificado o declaracién de participacion limitada, segtin sea
éste modificado, el contrato de asociacion, seglin sea éste modificado;
(iii) respecto a cualquier sociedad general, su contrato de asociacion,
segln sea éste modificado; y (iv) los documentos constitutivos y sus
estatutos sociales.

Significa el Contrato de Crédito, cualquier pagaré emitido bajo las leyes
de Nueva York que deba ser celebrado de conformidad con el mismo, el
Contrato de Prenda de Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmision
de Posesion, el Contrato entre Acreedores, el Contrato de Crédito OPI, el
Fideicomiso de Pago, el Acta de Emision, las Notas emitidas al amparo
de la misma y los Contratos de Cobertura (en la medida en que se
celebren), en conjunto con cualquier otro documento o instrumento que
deba ser celebrado y entregado de conformidad con los convenios
anteriormente mencionados. Una vez que ocurra el Refinanciamiento
conforme a lo previsto en el presente Prospecto, los Certificados
Bursatiles, sera considerados Documentos del Financiamiento.

Significa el Contrato de Prenda sobre Acciones del Emisor, el Contrato de
Prenda sin Transmision de Posesion, el Contrato entre Acreedores, el
Fideicomiso de Pago, y cualquier ofro instrumento, documento, o contrato
celebrado por, o en nombre y representacién del Emisor, de conformidad
con el Contrato de Crédito o cualquier otro Documento de Crédito con el
fin de garantizar a, o perfeccionarse en favor del Agente de Garantias al
amparo del Contrato de Crédito, en beneficio de los Acreedores
Preferentes, un Gravamen sobre cualquier bien inmueble, bienes
personales o mixtos del Emisor, como garantia de las obligaciones
establecidas en los Documentos de Crédito.

Significa los Documentos del Financiamiento y los Contratos Relevantes
de la Concesion.

Significa dolares, la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Significa en cualquier fecha y con respecto a la cantidad total del
instrumento, una cantidad igual a (a) los prepagos programados de dicho
instrumento a ser realizado después de dicha fecha, multiplicado por el
nimero de dias a partir de dicha fecha a la fecha de dicho prepagoe




“Efectivo”

“Efecto Relevante
Adverso”

“Ejercicio Fiscal”

“Emisién”

“Emisién de Capital’

“Emision UDIbono”

“Emisor”

“Endeudamiento”

programado, dividido entre (b) el principal total de dicho instrumento.
Significa dinero, moneda o crédito a favor.

Significa cualquier efecto relevante adverso en y/o desenvolvimientos
relevantes adversos con respecto a (i} la capacidad de Conmex para
pagar o cumplir cualesquiera de las obligaciones relevantes bajo
cualesquiera de los Documentos de la Operacién en los que sea parte; (ii)
la validez, perfeccionamiento o prioridad de los Gravdmenes sobre la
Garantia en favor del Agente de Garantias; (jii) la legalidad, validez,
obligatoriedad, o la exigibilidad en contra de Conmex de los Documentos
de la Operacidn en los cuales sea parte; o (iv) los derechos, recursos y
beneficios disponibles para, o concedidos para, el Representante Comun,
cualquier tenedor de Certificados Bursatiles, cualquier Acreditante,
Agente de Garantia, fiduciario emisor de las Notas o acreedor
garantizado bajo cualquier Documento del Financiamiento.

Significa el afio fiscal del Emisor, el cual termina el 31 de diciembre de
cada afo calendario.

Significa la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles.

Significa cualquier emision o venta por parte de Conmex de cualesquier
acciones de Conmex u OPI o cualesquier obligaciones convertibles en o
intercambiables por, u otorgando el derecho, opcién o warrant a cualquier
persona, a adquirir dichos valores o dichas obligaciones convertibles o
intercambiables.

Significan los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en
Unidades de Inversion seleccionados por un Banquero de Inversion
Independiente, que tengan un vencimiento actual o interpolado
comparable con la vigencia de los Certificados Bursatiles, que se utilizara
en el momento de la selecciéon y de acuerdo con las practicas habituales
financieras, en la valoracién de nuevas emisiones de deuda corporativa
de un vencimiento comparable al término restante de los Certificados
Bursatiles.

Significa Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

Significa respecto de cualquier Persona (sin duplicar) (i) cualquier
endeudamiento incurrido por dicha Persona por tomar dinero en
préstamo; (i) todas las obligaciones de dicha Persona, documentada en
notas, bonos, obligaciones o instrumentos similares; (i) todas las
obligaciones de dicha Persona, respecto a pagos diferidos al amparo de
contratos de compraventa de bienes o servicios (distintos de deudas
comerciales); (iv) todo endeudamiento incurrido o que surja con motivo de
cualquier venta sujeta a condicién o cualquier otro contrato que le otorgue
el derecho a retener bienes adquiridos por dicha Persona; (v) cualquier
arrendamiento que de conformidad con IFRS, requiera ser capitalizado en
el balance del Acreedor o del Emisor (y el monto de dichas obligaciones
sea el monto a ser capitalizado); (vi) todas las obligaciones, contingentes
o ho, de dicha Persona con motivo de papel comercial emitido o creado
por cuenta de dicha Persona; (vii) cualesquiera obligaciones
incondicionales de dicha Persona, a comprar, amortizar, retirar, o de
cualquier forma adquirir a cambio de un valor, Capital Social o cualquier
otro tipo de participacién en capital de dicha Persona o cualesquiera
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“Endeudamiento Existente”

“Endeudamiento
Subordinado”

J

“Equivalentes de Efectivo’

“Evento de Fuerza Mayor

“‘Evento de Pérdida”

“Excedente de Efectivo” o
“Flujo de Efectivo en
Exceso”

“Excepciones Permitidas
de Titulo”

“Exposicion Combinada”

“Fase |”

garantias, derechos u opciones para adquirir dicho Capital Social o
cualquier otro tipo de participacion en capital; (viii) todas las obligaciones
netas de dicha Persona conforme a los Contratos de Cobertura; (ix) todas
las obligaciones a garantizar, asumidas por dicha Persona, relacionadas
con obligaciones a las que se refieren las secciones (i) a (viii) anteriores,
garantizadas por (o respecto de las cuales el tenedor de dicho
Endeudamiento tiene un derecho existente, contingente o de cualquier
otro modo, sea garantizado por) cualesquier Gravamen sobre bienes
(incluyendo cuentas y derechos derivados de contratos) que sean
propiedad de dicha Persona, aun y cuando dicha Persona no haya
asumido o no haya aun resultado responsable del pago de dicho
endeudamiento.

Significa Endeudamiento y otras obligaciones pendientes de pago al
amparo del Contrato de Crédito, las Notas y las Notas Cupén Cero.

Significa cualquier Endeudamiento no garantizado en el que incurra el
Emisor de tiempo en tiempo que sea subordinado respecto del pago de la
Deuda Preferente y que contenga los términos y condiciones previstos en
el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles de la Emision.

Significa Certificados de la Tesoreria de la Federacidon (comtnmente
conocidos como CETES o Certificados de la Tesoreria, a cualquier plazo
disponible, o cualquier instrumento sustituto o sucesor emitido o
garantizado por el Gobierno Federal de México).

Significa cualquier evento, circunstancia o condicién de fuerza mayor que
pudiere excusar a la partes bajo cualesquiera Contratos Relevantes de la
Concesion, a cumplir sus obligaciones al amparo de los mismos.

Significa respecto de cualquier bien del Emisor, cualquier pérdida de,
destruccion de, o dafic a, o cualquier condena (excluyendo el rescate de
la Concesidn) u otra forma de apropiacién que afecte a dichos bienes.

Significa en cualquier tiempo, el monto de Efectivo y Equivalentes de
Efectivo depositados en la Cuenta de Excedente de Efectivo.

Significa (i) impuestos sobre inmuebles no atrasados, (ii) restricciones de
uso de suelo, servidumbres, derecho de via, restricciones en el uso de
inmuebles y otros gravdmenes o cargas incurridas en el curso ordinario
del negocio, (iii) cualquier derecho o titulo de cualquier licenciante,
arrendador o sublicenciante o subarrendador bajo cualquier
arrendamiento o licencia que esté permitida por los Documentos del
Financiamiento o (vi) cualquier otra excepcién de titulo que sea aprobada
por escrito por parte del Agente entre Acreedores.

Significa respecto de cualquier fecha caiculo, la suma (calculada sin
duplicar) de los siguientes, en la medida en que el mismo sea mantenido
por el Acreedor Preferente: (a) el total de la Exposicion de Deuda
Preferente y (b) sujeto al Contrato entre Acreedores, el Valor de Contrato
de cada Contrato de Cobertura.

Significa la autopista de cuota ubicada entre autopista México-Querétaro
y la autopista Pefién-Texcoco, con una longitud de 52 kilémetros.

(N




“Fase lI’

“Fase III"

‘Fase V"

“Fecha de Emision’

“Fecha Mensual de
Transferencia”

‘Fideicomiso de Pago”

“Fitch”

“Flujo de Caja Generado”

“Flujo de Efectivo Neto”

Significa la autopista de cuota ubicada entre la autopista Pefion-Texcoco
y la autopista México-Puebla a través de la carretera Bordo-Xochiaca,
con una longitud de 38.88 kilometros.

Significa la autopista que conecta la Fase | en Tultepec con la autopista
México-Querétaro y la autopista Chamapa-La Venta, con una longitud de
20.1 kildmetros.

Significa la autopista que conectaria la autopista México-Puebla con los
limites del Estado de Morelos.

Significa la fecha de suscripcion del Titulo que represente los Certificados
Bursatiles que se emitan conforme al presente Prospecto.

Significa el décimo dia de cada mes calendario, en el entendido de que si
dicho dia no fuere un Dia Habil, entonces la Fecha Mensual de
Transferencia correspondiente sera el Dia Habil siguiente.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable nimero 429 de fecha 7 de
octubre de 2004, el cual fue modificado mediante (i) el primer convenio
modificatorio de fecha 30 de noviembre de 2008, (/i) el segundo convenio
modificatorio de fecha 29 de noviembre de 2007, (iii) el tercer convenio
modificatorio de fecha 20 de octubre de 2008, (iv) el cuarto convenio
modificatorio de fecha 23 de julio de 2009 (v) el quinto convenio
modificatorio de fecha 14 de diciembre de 2010, y (vi) el sexto convenio
modificatorio de fecha 7 de enero de 2014, cuyas partes a esta fecha son
el Emisor, OHL México y OPI como fideicomitentes, Invex, como
fiduciario y Monex, en su cardcter de agente de garantias, en
representacion y para el beneficio de las Partes Garantizadas, como
fideicomisario en primer lugar, a fin de garantizar el pago oportuno y total
y el cumplimiento de todas las Obligaciones Garantizadas.

Significa Fitch, IBCA, Inc. o Fitch México, S.A. de C.V., segun el contexto
lo requiera, asi como sus sucesores y cesionarios, en el entendido que es
Fitch México, S.A. de C.V. quien emite el dictamen de calificacién
crediticio a los Certificados Bursétiles que se adjunta al presente
Prospecto.

Significa para un determinado periodo de célculo, el resultado de la
siguiente operacidn: (i) los Ingresos por Peaje de dicho periodo,
excluyendo el IVA; (ii)) menos los pagos realizados por concepto de
operacion y mantenimiento menor del Proyecto incurridos en dicho
periodo (servicios, primas de seguros, pago de derechos a la Comision
Nacional del Agua, contraprestacién al SAASCAEM, gastos del
Fideicomiso y otros costos), e inversiones pagadas en mantenimiento
mayor y extraordinario del Proyecto, excluyendo el IVA; (iii) mas las
cantidades que se eroguen del Fondo de Reserva Capex para financiar
las inversiones en mantenimiento mayor y extraordinario mencionadas en
el inciso anterior, excluyendo el IVA; (iv) menos el Impuesto Sobre la
Renta u ofros impuestos, excluyendo el IVA, que correspondan
exclusivamente a la operacion y explotacion del Proyecto y devengados
en el periodo; (v) mas los ingresos financieros abonados en los Fondos
del Fideicomiso.

Significa respecto de cualquier periodo, el resultado de X — Y, en donde:
(a) X es el monto equivalente a todos los Ingresos del Proyecto que se
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depositen durante dicho periodo en el Fideicomiso de Pago; y (b) Y es el :
monto equivalente a todos los Gastos Operativos, y cualesquiera otras
cantidades pagaderas al amparo del Contrato O&M y Gastos de Capital -
(salvo en la medida que dichos Gastos de capital sean financiados con
recursos provenientes de la Deuda Preferente).

“FONADIN” Significa el Fondo Nacional de Infraestructura.

“Funcionario Autorizado” Significa (i) respecto de cualquier Persona que sea una sociedad o una
sociedad de responsabilidad limitada, el presidente, cualquier director,
vicepresidente o secretario de dicha Persona o cualquier otra Persona
autorizada para actuar en nombre y representacién de dicha sociedad o
sociedad de responsabilidad limitada, respecto al acto de que se frate, y
(i) respecto de cualquier Persona que sea socio, cualquier director, el
presidente, cualquier vicepresidente o secretario (o asistente de
secretario) de un socio general o un socio administrador de aquella
Persona o cualquier otra Persona autorizada para actuar en nombre y
representacion de dicha sociedad respecto al acto de que se trate.

“Garantia” Significa colectivamente, la propiedad real, personal o mixta (incluyendo
las partes sociales) en las que se constituirdn gravamenes de
conformidad de los Documentos de Garantias como garantia de la
totalidad de las obligaciones de cualquier naturaleza que asuma el
Emisor de conformidad con los Documentos del Financiamiento; en el
entendido, que en la medida en que se construya la Fase |V, cualesquier
derechos derivados de la Fase IV no seran aportados al Fideicomiso de
Pago y no seran considerados como garantia de conformidad con el Acta
de Emisién, el Contrato de Crédito y los Certificados Bursatiles.

“Gastos de Capital’ Significa los gastos de equipo, activo fijo, inmuebles o mejoras, o para el
reemplazo o sustitucién o adiciones a los mismos (excluyendo los
reemplazos normales y mantenimiento, los cuales son propiamente
cargados a operaciones actuales como gastos operativos de conformidad
con las IFRS), que han sido o deberian ser, conforme a las IFRS,
reflejadas como adiciones a propiedades, plantas o equipo en el balance
general de Conmex, o tener una vida Gtil de mas de un afio.

“Gastos Operativos” Significa todos y cada uno de los gastos pagados o pagaderos por
Conmex en relacién con la Concesion, el Proyecto y su operacién,
incluyendo: costos de operaciones y mantenimiento incurridos al amparo
de la Concesion, los gastos y comisiones relacionados con el Fideicomiso
de Pago, consumibles, pagos al amparo de arrendamientos operativos,
pagos conforme a coniratos de administracion, operacion y
mantenimiento de la Concesidn, impuestos, seguros, comisiones por
administracion, honorarios legales, servicio policiales, y pagos al amparo
del Titulo de Concesién, excluyendo cualesquiera ofras cantidades
pagaderas conforme al Contrato O&M, Gastos de Capital, pagos de
Endeudamiento (incluyendo el Servicio de la Deuda) y cargos distintos a
efectivo (tales como depreciacién, amortizaciéon o de naturaleza similar).

“Gobierno Federal” Significa el Gobierno Federal de México.
“Gravamen” Significa cualquier hipoteca, prenda, afectacién, cesion en garantia,
depésito obligatorio, gravamen, embargo (estatutario u otro) u otra

garantia, cualquier venta condicional u otro acuerdo de retencién de titulo
o cualquier arrendamiento financiero que tenga sustancialmente el mismo
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“Gravamenes Permitidos”

“Gravamenes Permitidos
del Concesionario”

"Grupo OHL"
“IETU”

“IFRIC”

efecto que cualquiera de los anteriores.

Significa (i) Gravamenes creados de conformidad con los Documentos
del Financiamiento; (i) Gravamenes, depdsitos o prendas creadas en el
curso ordinario del negocio o conforme a las Reglas Gubernamentales
aplicables, relacionadas con, o para garantizar el cumplimiento en
subastas, ofertas, contractos, arrendamientos, obligaciones estatutarias,
fianzas o fianzas de apelacion; (iii) gravamenes reales o personales, es
decir, aquellos que garantizan el pago a favor de trabajadores,
reparadores, empleados, almacenistas, cargadores, entre otros ya sea
que proporcionen derechos de embargo extrajudicial o cualesquiera otros
Gravamenes similares creados en el curso ordinario del negocio o
conforme a las Reglas Gubernamentales, que garanticen obligaciones al
amparo de, o relacionadas con el Proyecto, que no sean aun debidas, o
que estén adecuadamente afianzadas y que estén siendo impugnadas de
conformidad con las Condiciones de Impugnacion Permitidas; (iv)
Gravamenes por Impuestos, derechos o cargos de gobierno que estén
garantizados por una.fianza razonablemente aceptable para el Agente
entre Acreedores, segun sea instruido por los Acreedores Requeridos
Senior (segun dicho término se define en el Contrato entre Acreedores), o
aquellas que aun no son debidas o que estén adecuadamente afianzadas
y gue estén siendo impugnadas de conformidad con las Condiciones de
Impugnacién Permitidas; (v) Gravamenes que tengan como origen
sentencias o laudos que se encuentren asegurados, o respecto de los
cuales, una apelacioén o un procedimiento de revisién esté en proceso de
conformidad con las Condiciones de Impugnacién Permitidas; (vi)
Gravamenes Permitidos del Concesionario; (vii) Excepciones Permitidas
de Titulo relacionadas con bienes inmuebles; (viii) Gravamenes de
cualquier compafiia aseguradora que surja en el curso ordinario del
negocio y que no excedan en su totalidad, de $75,000,000 M.N (setenta y
cinco millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional); (ix) Gravamenes que
garanticen Deuda Permitida de la que se describe en inciso (d) de la
definicién de Deuda Permitida; (x) Gravamenes garantizando Deuda
Permitida de conformidad con el inciso (j) de la Seccién “ Obligaciones de
Dar, Hacer y No Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores
- Endeudamiento” del presente Prospecto, en el entendido que (x) S&P y
Fitch deberan confirmar por escrito la Calificacion Inicial Esperada o una
calificacion superior respecto de cada uno de los Certificados Bursatiles,
las Notas y el Contrato de Crédito en una base pro forma, después de dar
efecto al incurrimiento de dicha deuda y (y) el representante
correspondiente prontamente sea parte del Contrato entre Acreedores
por via de adhesion; y (xi) Gravamenes garantizando Deuda Permitida
conforme a lo sefialado en el inciso (i) de la Seccién “Obligaciones de
Dar, Hacer y No Hacer en beneficio y/o frente a los Tenedores -
Endeudamiento” del presente Prospecto.

Significa los gravamenes permitidos al Emisor conforme a la condicién
décima de la Concesion.

Significa OHL y sus entidades &afiliadas y subsidiarias.
Significa la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

Significa el comité de interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera por sus siglas en inglés (/nternational Financial

14




“Indeval”

“Informe del Consultor
Independiente de Trafico’

4

“Invex”

“Intensidad Diaria
Promedio”

“Impuestos”

“INEGI”

“INPC"

“Incumplimiento del
Concesionario”

“Ingresos del Proyecto”

“Ingresos por Peaje”

“Ingresos por Pérdidas”

Reporting Interpretations Committee).

Significa el S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa el reporte de ftrafico preparado por Steer Davies & Gleave
México, S.A. de C.V.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.

Significa el promedio diario de intensidad de vehiculos, siendo la manera
en que se mide el trafico en la Concesion, el cual se define como el total
de kilbmetros recorridos de manera diaria por usuarios de la via de cuota,
divididos entre el total de kilémetros de la misma. Este promedio
representa el numero de usuarios que hipotéticamente han recorrido la
totalidad de los kildmetros en operacion de una carretera.

Significa cualesquiera impuesto, gravamen, contribucién, arancel,
deducciones, retenciones (incluyendo la retenciones respaldadas), las
evaluaciones, derechos u otros cargos impuestos por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo los intereses, las adiciones al impuesto o
sanciones que sean aplicables.

Significa el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia de México.

Significa el indice Nacional de Precios al Consumidor de México.

El “Incumplimientoc del Concesionario” ocurrirda y se definirda de
conformidad con lo previsto en la Concesién.

Significa respecto de cualquier periodo (sin duplicar), todos los ingresos
(salvo por aquellos que no sean en efectivo que sea necesario reflejar
como un ingreso operativo en el balance general de Conmex bajo la
partida “inversiones en concesiones”) recibido por o en representacién de
Conmex durante dicho periodo, incluyendo de manera enunciativa mas
no limitativa los Ingresos por Peaje (excluyendo el IVA neto, pero
incluyendo devoluciones de IVA), el margen de los Equivalente de
Efectivo, ingresos de cobertura de seguros por cualquier interrupcién de
negocios, cualquier otro ingreso que de alguna manera provenga o derive
de, o sea pagado o pagadero en relacidn con, el Proyecto, excluyendo
ingresos derivados de Deuda Preferente y Emisiones de Capital.

Significa todos los ingresos del Emisor derivados del uso del Circuito
Exterior Mexiquense, por el publico en general u otras personas (excepto
por ingresos futuros relativos a la Fase V), incluyendo el IVA sobre los
mismos ya sean pagados el Emisor, el operador o cualquier otra persona.

Significa, respecto de un Evento de Pérdida, cualesquiera ingresos por
seguro, pagos por indemnizacién u otras compensaciones, primas, dafios
u otros pagos respecto de dicho Evento de Pérdida (excluyendo, en cada
caso, salarios a trabajadores, responsabilidad laboral, ingresos por
seguros de responsabilidad general, pérdida anticipada de ingresos y
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“Inversiones de Capital”

“Inversiones Permitidas”

H IVA"
“Latina México”

“Leyes Ambientales”

“LGTOC”

seguro de interrupcion de negocio).

Significa inversiones para equipo, activo fijo, inmuebles o mejoras, o para
el remplazo o sustitucién de los mismos o adiciones a los mismos
(excluyendo reemplazos ordinarios y mantenimiento que sean cargados
adecuadamente a las operaciones actuales como gastos de operacion
conforme a IFRS), que hayan sido o deban ser, reflejadas conforme a
IFRS como adiciones de propiedad, plantas o equipo en el balance
general del Emisor o tener una vida de uso de mas de 1 (un) afio.

Significa (i) Inversiones en Efectivo o Equivalentes a Efectivo; (ii)
Inversiones en Contratos de Cobertura requeridos o permitidos conforme
a los Documentos del Financiamiento; (iii) Inversiones efectuadas en la
medida que sean requeridas conforme a los Contratos Relevantes de la
Concesion; (iv) pagarés y otras percepciones que no sean en efectivo,
recibidas con motivo de la enajenacion de activos, siempre que no se
encuentren prohibidas en los Documentos del Financiamiento; (v)
Inversiones (incluyendo obligaciones de deuda y Capital Social) recibidas
con motivo de quiebra o reestructura de proveedores y clientes o de
transigir obligaciones en mora, u otras disputas con, proveedores y
clientes en el curso ordinario del negocio o con motivo de la ejecucién de
cualesquiera inversiones garantizadas o cualquier otra transmision de
propiedad relacionada con una inversién garantizada; (vi) Inversiones que
constituyan prendas y depdsitos, efectuadas en el curso ordinario del
negocio, a efecto de cumplir con el pago de compensaciones a
empleados, seguros de desempleo o cumplir con cualquier otra ley o
regulacidon en materia de seguridad social; y (vii) Inversiones que
constituyan un depésito con el motivo de garantizar obligaciones en
subastas, contratos comerciales, arrendamientos, obligaciones
estatutarias, fianzas, bonos de apelacién, bonos de cumplimiento o
cualesquier otras obligaciones de naturaleza similar, en todo caso, en el
curso ordinario del negocio.

Significa el Impuesto al Valor Agregado aplicable en México.
Significa Latina México, S.A. de C.V.

Significa todas las leyes mexicanas federales, estatales y locales,
reglamentos, reglas, sentencias, normas oficiales {Normas Oficiales
Mexicanas), 6rdenes o decretos, incluyendo, sin limitacion, la Ley Federal
de Responsabilidad Ambiental, en cada caso, segun sean modificados y
adicionados de tiempo en tiempo, regulando o imponiendo
responsabilidad o estandares de conducta relacionados con los
reglamentos, uso o proteccién del medic ambiente, incluyendo, sin
limitacion, el aire, el suelo, las aguas superficiales, las aguas
subterraneas, los humedales, las aguas costeras, la tierra o estratos del
subsuelo, o de otro modo en relacién con la generacién, fabricacién,
transformacion, distribucién, uso, tratamiento, almacenamiento,
eliminacion, transporte o manejo de Materiales Peligrosos o para la
proteccion o la seguridad de la salud de los seres humanos u otros
organismos vivos y de los recursos naturales relacionados con el medio
ambiente, como se encuentren, o puedan estar en cualquier momento a
partir del presente, vigentes.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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“‘LMV*

“Mayoria de Tenedores”

“México”

“Monex”

“Monto Minimo de Reserva
de Capex”

“Monto Minimo de la
Reserva del Servicio de la
Deuda”

“Nivel Requerido DSCR”

“NIIFs” o “IFRS”

“Notas Cupdn Cero”

“Notas”

“Notas UDIs”

“Obligaciones
Garantizadas”

nOHLn

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Tenedores de mas del 50% del total del monto principal de
los Certificados Bursatiles en circulacién , en el entendido que, para
determinar si los Tenedores del monto de principal requerido de los
Certificados Bursatiles han concurrido en una directriz, renuncia o
consentimiento, los Certificados Bursatiles propiedad del Emisor o de
cualesquiera de sus Afiliadas no seran considerados, salvo que, para el
propésito de determinar si el Representante Comun debera de ser
protegido atendiendo concluyentemente a cada dicha directriz, renuncia o
consentimiento, scolo los Certificados Bursatiles que un delegado
fiduciario designado por el Representante Comun conozca, de
conformidad con una instrucciéon por escrito por parte de la Emisora,
tampoco seran consideradas.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero.

Significa la cantidad necesaria para pagar las inversiones en bienes de
capital durante los siguientes 6 (seis) meses.

Significa la cantidad necesaria para pagar interés y pagos requeridos de
amortizacién de las Notas, el Contrato de Crédito y Deuda Preferente
Adicional, incluyendo los Certificados Bursatiles por los siguientes 12
(doce) meses. '

Significa (i) por cada Trimestre Fiscal finalizado antes de 2016, 1.50:1.00,
y (b) por cada Trimestre Fiscal finalizado durante y después de 2016,
2.00:1.00.

Significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Significa las notas (UDI Zero Coupon Senior Secured Notes)
denominadas en UDIs con Cupén Cero, emitidas por Conmex de
conformidad con el Acta de Emision y sujetas a las leyes de Nueva York,
Estados Unidos de América y las cuales seran amortizadas parcialmente

con los recursos netos que se obtengan de la Emisién.

Significa conjuntamente las Notas Cupén Cero y las Notas UDls.

Significa las notas (UD! Senior Secured Notes) denominadas en UDls,
emitidas por Conmex de conformidad con el Acta de Emisién y sujetas a
las leyes de Nueva York, Estados Unidos de América.

Significa las obligaciones asumidas por Conmex al amparo de los
Documentos del Financiamiento. Una vez que ocurra el Refinanciamiento
conforme a lo previsto en el presente Prospecto, las obligaciones
asumidas por el Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles, seran
consideradas como una Obligacién Garantizada.

Significa Obrascén Huarte Lain, S.A.

17




“*OHL Concesiones”
“OHL México”
“OPCOM”

»

“Operacién de Cobertura

“Operador”

“‘OPI”

“Pago por Expropiacion”

“Pago por Rescate”

“Parte del Crédito”

“Partes Garantizadas”

“Participantes Relevantes
del Proyecto”

“Periodo de Prueba
Trimestral”

Significa OHL Concesiones S.A.U.
Significa OHL México, S.A.B. de C.V.
Significa Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

Significa cualquier contrato de proteccién de tasas de intereses,
operacion de “swap” de divisas extranjeras, operacién “cap” o “collar’ de
tasas de interés o de conversién de divisas extranjeras, futuros de tasas
de interés, opcién de tasas de interés, u opcién de divisas extranjeras.

Significa Operadora Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. o cualquier
ofra Persona que se convierta en Operador de conformidad con el
Contrato O&M.

Significa Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. de R.L. de C.V.

Significa el monto equivalente a: (i) cualesquiera pagos en Efectivo o
ingresos que reciba Conmex como resultado del arrebato de sus activos
por cualquier Persona por actos de dominio inminente, expropiacién o
similares, o conforme a la venta de dichos activos a un comprador con
dicho poder ante una amenaza de arrebato, menos (i) (a) cualesquiera
costos actuales y razonables en los que hubiera incurrido Conmex
respecto al ajuste o transaccién de cualesquiera quejas relacionadas con
lo anterior, y (b) cualesquiera costos de buena fe en los que hubiere
incurrido Conmex respecto de la venta de dichos activos tal y como se
refiere en la seccién (i) de esta definicién, incluyendo el impuesto sobre la
renta que se deba como resultado de cualguier reconocimiento de
ganancia relacionado con el mismo.

Significa = cualquier compensacién recibida por el fiduciario del
Fideicomiso de Pago derivado del rescate de la Concesion de Conmex,
conforme al Tftulo de Concesion.

Significa cualquier Persona (distinta del Agente entre Acreedores, los
Acreedores Preferentes, el Representante de Deuda Preferente) que de
tiempo en tiempo sea parte de los Documentos del Financiamiento.

Significa (i) los acreedores del Contrato de Crédito, Goldman Sachs Bank
USA como estructurador Unico lider, colocador Unico lider y agente de
sindicacién, en su caracter de agente administrativo bajo el Contrato de
Crédito, (ii) los tenedores de las Notas (i) cualquier proveedor de
Coberturas bajo un Contrato de Cobertura y (iv) los tenedores ylo
acreedores de cualquier deuda garantizada bajo los Documentos del
Financiamiento. Una vez que ocurra el Refinanciamiento conforme a lo
previsto en el presente Prospecto, el Representante Comun, en beneficio
los tenedores de los Certificados Bursatiles, sera una Parte Garantizada.

Significa cada parte (distinta al Emisor) que forme parte de algln
Contrato Relevante de la Concesidn.

Significa cada uno de los cuarto Trimestres Fiscales del Emisor que
terminan el Ultimo dia de cada Trimestre Fiscal, en el entendido que, el
Periodo de Prueba Trimestral de cada Trimestre Fiscal que termine
ocurriendo antes del primer aniversario de ia Fecha de Cierre, sera en el
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“Persona”

“Precio UDIbono”

“Prelacién de Flujo de
Efectivo”

“Producto de la Venta de
Activos Netos’

“Promedio de Tarifa
Equivalente por Vehiculo

“Proveedor de Cobertura”

“Provisién de Capital de
Trabajo”

“Proyecto”

periodo que comienza en a la Fecha de Cierre y que termina en la fecha
en la que termine dicho Trimestre Fiscal.

Significa cualquier individuo, sociedad, sociedad de responsabilidad
limitada, asociacién voluntaria, asociacion, joint venture, fideicomiso u
otra empresa u organizacién no incorporada o gobierno (o cualquier
agencia, 6rgano o subdivision politica de éste).

Significa con respecto a cualquier fecha de amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles (a) el promedio de las Cotizaciones de Referencia
para dicha fecha de amortizacidén anticipada, después de excluir la
Cotizacion de Referencia mas alta y mas baja o (b) si el Emisor obtiene
menos de 4 (cuatro) Cotizaciones de Referencia, el promedio de dichas
cotizaciones.

Significa la forma y la prelaciéon en la que los fondos depositados en la
Cuenta Concentradora o Fondo Concentrador deberan ser transferidos y
aplicados de conformidad con el Fideicomiso de Pago.

Significa respecto de cualquier Venta de Activos, una cantidad
equivalente a: (i) pagos en Efectivo (incluyendo Efectivo recibido en forma
de pago diferido conforme a, o por monetizacién de, una cuenta por
cobrar u otro similar, pero solo hasta en tanto sea recibido) recibido por
Conmex de dicha Venta de Activos, menos (ii) cualesquiera costos
directos incurridos de buena fe, respecto de dicha Venta de Activos,
incluyendo (a) impuesto sobre la renta a ser pagado por el vendedor
como resultado de una ganancia reconocida en relacién con dicha Venta
de Activos, (b) pago de saido insoluto de principal de, prima o pena, en su
caso, e intereses de cualquier Endeudamiento que esté garantizado por
un Gravamen sobre el capital o los activos en cuestién y que su repago
sea requerido bajo sus términos como resultado de dicha Venta de
Activos, distinto a dichos activos que estan sujetos al Contrato entre
Acreedores, y (c) una reserva razonable para cualquier indemnizacion
(fija o contingente) atribuible a la obligacion de indemnizar del vendedor y
declaraciones y garantias al comprador respecto de dicha Venta de
Activos, asumidas por Conmex en relacién con dicha Venta de Activos;
en el entendido que, una vez liberada dicha reserva, el monto liberado
sera considerado Producto de la Venta de Activos Netos.

Significa el promedio de tarifa por equivalentes a vehiculos, el cual resulta
de la divisién de los Ingresos por Peajes de un periodo entre el Trafico
Equivalente Diario Promedio para el mismo periodo, y de la multiplicacién
del cociente por el nimero de dias en dicho periodo.

Significa cualquier Persona (a excepcién del Emisor) que sea parte en un
Contrato de Cobertura.

Significa la cantidad, que cuando se sume al monto total de efectivo y
equivalentes de efectivo disponibles para Conmex, no sea mayor a
$100,000,000.00 M.N. (cien millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Significa el Sistema Carretero del Oriente del Estado de México, también
conocido como el Circuito Exterior Mexiquense, con una longitud de
aproximadamente 110 km (los cuales, con la Fase IV, aumentarian a
155km) de carreteras de cuota.
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IKP I B!!
“Pesos”

“Razén de la Cobertura del
Servicio de la Deuda” o
“RCSD"

“Razén de la Cobertura del
Servicio de la Deuda
Proforma”

“Recursos Propios”

“Reglas Gubernamentales”

“‘Refinanciamiento”

“‘Representante Comun”

“Restaurar”

“SAASCAEM”

“‘SCEM’

uSCT:)

“SECONMEX"

Significa el producto interno bruto de México.
Significa pesos mexicanos, la moneda de curso legal en México.

Significa respecto de un cualquier periodo, la proporciéon entre (i) el Flujo
de Efectivo Neto correspondiente a dicho periodo vy (ii) el Servicio de la
Deuda pagado o pagadero durante dicho periodo.

Significa al término de cualquier Trimestre Fiscal, la razén de (a) el Flujo
de Efectivo Neto por el periodo de 12 (doce) meses siguientes al término
de dicho Periodo de Prueba Trimestral, en el entendido sin embargo, que
dichas proyecciones de Flujo de Efectivo Neto deberan ser
razonablemente proyectadas por el Emisor, considerando el desempefic
histérico del Proyecto y, solamente para efectos de la seccién 1.27 (uno
punto veintisiete) ya sea que (i) asuma que el crecimiento de trafico en el
periodo de 12 (doce) meses subsiguiente no excede el crecimiento de
trafico del periodo de 18 (dieciocho) meses previo en caso de crecimiento
positivo o (i) dicho crecimiento de trafico proyectado se base en el
volumen de proyecciones de trafico preparadas por un consulfor de
trafico independiente, frente a (b) el Servicio de Deuda por el periodo de
12 (doce) meses siguientes a dicho Periodo de Prueba Trimestral (segun
sea proyectado razonablemente por el Emisor).

Significa los recursos aportados y que deberan aportar el Emisor y/o
cualquier afiliada para la construccion del Sistema.

Significa cualquier estatuto, ley, tratado, regulacién, reglamento,
ordenanza, sentencia, orden, decreto, permiso, concesién, franquicia,
subvencién, licencia, acuerdo, directiva, requerimiento o cualquier otra
restriccion gubernamental o cualquier decisién o determinacién similar o
cualquier interpretacidén o administracién procedente, que tenga fuerza de
ley, emitido por cualquier Autoridad Gubernamental, que sea aplicable a
cualquier Persona, que surta efectos en el presente o en lo sucesivo.

Significa la amortizacién de una parte de las Notas Cupdn Cero con los
recursos netos que obtenga Conmex de la emisiéon de los Certificados
Bursatiles prevista en el presente Prospecto.

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.,

Significa respecto a cualquier Activo Afectado, la reconstruccion,
reparacién o restauracion o sustitucion de dicho Activo Afectado. El
término “Restauracién” tendra un significado correlativo.

Significa el Sistema de Autopistas; Aeropuertos, Servicios Conexo y del
Estado de México.

Significa la Secretaria de Comunicaciones del Estado de México.

Significa la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes, parte de la
Administracion Publica Federal.

Significa Seconmex Administracién, S.A. de C.V., una subsidiaria de OHL
México y prestador de servicios profesionales, técnicos y administrativos
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“Servicio de la Deuda

“Sistema”

“Subsidiaria”

“S&P”

“TACC”

“Tasa UDIbono”

"“TDPA’

“TEDP”

“Tenedor”
“TIIE”

“Titulo de Concesion”

de OHL México y sus subsidiarias operativas, hasta julio de 2013.

Significa respecto de cualquier periodo, la suma, sin duplicar, de (i) todas
las cantidades de Deuda Preferente, debidas y pagaderas por Conmex (o
menos montos netos debidos y pagaderos a favor de Conmex) durante
dicho periodo y (ii) cualesquiera comisiones debidos y pagaderos por
Conmex a los Acreedores Preferentes durante dicho periodo (o menos
montos netos debidos y pagaderos a favor de Conmex). Para evitar
cualquier duda, cualesquiera cantidades correspondientes a la Deuda
Subordinada, quedan excluidas def calculo de Servicio de la Deuda.

Significa el Sistema Carretero del Oriente del Estado de México (también
conocido como Circuito Exterior Mexiquense), de aproximadamente 110
km (los cuales, con la Fase IV, aumentarian a 155 Km) de carreteras de
cuota.

Tendra el significado que se le atribuye en la LMV.

Significa Standard & Poor's Financial Services LLC, uha division de
McGraw-Hill Financial, Inc. o Standar & Poor’s, S.A. de C.V., segln el
contexto lo requiera, asi como sus sucesores y cesionarios, en el
entendido que es Standar & Poor’s, S.A. de C.V., quien emite el dictamen
de calificacion crediticio a los Certificados Bursétiles que se adjunta al
presente Prospecto.

Significa la tasa anual compuesta de crecimiento.

Significa con respecto a cualquier fecha de amortizacién anticipada de los
Certificados Bursatles, la tasa anual igual al rendimiento equivalente al
vencimiento semestral o al vencimiento interpolado (con dicha
interpolacién a ser basada en la Duracion Media Ponderada a
Vencimiento de los Certificados Bursatiles) de las dos Emisiones
UDIbono mas cercanas en términos de su vencimiento, asumiendo un
precio para la Emisiéon UDlbono (expresado como un porcentaje de su
cantidad principal) igual al Precio UDIbono para dicha fecha de
amortizacién de los Certificados Bursatiles.

Significa el promedio anual de trafico diario.

Significa Trafico Equivalente Diario Promedio, y es el resultado de dividir
el nimero de vehiculos equivalentes acumulado de un periodo entre los
dias del periodo correspondiente.

Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.
Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa el titulo de concesién otorgado por el Estado de México, a través
de la SCEM, con la participacion del SAASCAEM a favor de CONMEX,
de fecha 25 de febrero de 2003, segtin fue modificado el 16 de julio de
2004, el 9 de septiembre de 2005, el 15 de junio de 2007, el 1 de octubre
de 2007, y el 14 de diciembre de 2012, el cual establece los términos y
condiciones de la Concesion, segun sea reexpresado, suplementado o
modificado de cualquier otra manera de tiempo en tiempo de conformidad
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“Trabajos de Expansion

“Tramo Carretero”

“Trimestres Fiscales”

“UAFIRDA"

“UDIs”

“Valor de Contrato”

“Venta de Activos”

con los términos del mismo.

Significa cualquier trabajo de expansion para el Proyecto requerida por la
SCEM y acordada por el Emisor.

Significa cada uno de los tramos que a la fecha se encuentran
construidos y en operacién que conforman las Fases |, Il y Il del Sistema,
objeto de la Concesion.

Significa un trimestre fiscal, de cualquier ejercicio fiscal.

Significa la utilidad antes de financiamiento, impuestos sobre la renta,
depreciacion y amortizacion. UAFIRDA es una medida financiera no
incluida en las NIIFs.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” que se
establecen en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley de/
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 1° de abril de 1995.

Significa respecto de cualquier cobertura prevista en un Contrato de
Cobertura, en cualquier fecha de determinacion, el monto
razonablemente determinado por el agente de célculo bajo la cobertura
gue sera o es pagadero (a dicha fecha de determinacién) por Conmex al
Proveedor de Cobertura bajo dicha cobertura, como si (a) dicha cobertura
fuera terminada anticipadamente en dicha fecha de determinacion debido
a un “caso de Incumplimiento”, un “caso de incumplimiento adicional” o
un “evento de terminacién” o un “evento de terminacién adicional (segtin
dichos términos entre comillas sean definidos en los Contratos de
Cobertura correspondientes), (b) Conmex fuera la Unica parte afectada o
parte incumplida y (¢} el agente de calculo aplicable fuera la Unica parte
que determina el monto a pagar (con el agente de calculo respectivo
haciendo dicha determinacién razonablemente de conformidad con lo
dispuesto en la cobertura aplicable); en el entendido que, en la medida
que en la fecha de determinacién que corresponda, debera haber
ocurrido y continuar ocurriendo un “caso de Incumplimiento”, un “caso de
incumplimiento adicional” o un “evento de terminaciéon” o un “evento de
terminaciéon adicional (segin dichos términos entre comillas sean
definidos en los Contratos de Cobertura correspondientes), el Valor de
Contrato debera también incluir cualesquiera otras obligaciones debidas
al Proveedor de Cobertura que corresponda; en el entendido que, el
Valor de Contrato para cualquier cobertura al amparo de un Contrato de
Cobertura no podra ser considerado por debajo de EU$25,000,000.00
(veinticinco millones de délares 00/100 Moneda en curso legal de los
Estados Unidos de América).

Significa la venta, arrendamiento o subarrendamiento (como arrendador o
subarrendador), cesion, licencia (como licenciante o sublicenciante),
transferencia o cualquier otro tipo de disposicién a favor de, o permuta de.
propiedad con, cualquier Persona (distinta de Conmex), en una operacioén
o serie de operaciones, de cada parte del negocio, activos y propiedades
de Conmex, de cualquier clase, ya sean reales o personales, o mixtos, ya
sean tangibles o intangibles, ya sean rentados o licenciados.
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2. Resumen Ejecutivo.

A continuacion se presenta un resumen de los aspectos generales de la emision y esquema de Ja
operacién, asi como de los resultados del negocio, financieros y operativos, ventajas competitivas y
estrategias de Conmex. Este resumen no pretende incluir toda la informacion que usted podria querer
tomar en consideracion antes de invertir en los Certificados Bursétiles. Usted deberia leer este prospecto
cuidadosamente en su totalidad, incluyendo, particularmente, los riesgos relativos a cualquier inversion
en los Cetrtificados Bursétiles, analizados en la seccién “Factores de Riesgo” y los estados financieros
consolidados y las notas a los mismos, antes de tomar cualquier decision de inversion.

Participantes de Ia Emisién

Las instituciones que se sefialan en la siguiente Tabla son las instituciones participantes en la Emisién:

Participante Nombre Papel a desempeniar en la
Operacion
gﬁ’_"‘_’l‘f_’i Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. Emisora
& Grupo OKL

Intermediario Colocador

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
‘b‘ INEBURSA - A
] Caa de Bolea Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca

Muttiple Representante Comtin

Aspectos Generales de la Emision y Esquema de Ja Operacion

El propdsito de la presente operacion es la emisién de Certificados Bursatiles, que permita a Conmex
recomprar parcialmente las Notas Cupén Cero que actualmente mantiene frente a los tenedores de
dichas Notas Cupon Cero. Para una descripcion de las Notas Cupon Cero favor de referirse a la Seccién
V.3 “Informe de Créditos Relevantes” del presente Prospecto.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision seran considerados Deuda Preferente de
Conmex y como tal tendrén la misma prelacién que la Deuda Preferente existente y futura de Conmex y
estaran sujetos a las disposiciones previstas en ciertos Documentos del Financiamiento como son el
Contrato entre Acreedores, el Fideicomiso de Pago, la Prenda sin Transmision de Posesion y la Prenda
sobre Acciones. Los Tenedores se beneficiaran del derecho de tener la misma prelacion que todos los
otros Acreedores Preferentes, sobre los bienes de Conmex, incluyendo los bienes que integren el
patrimonio del Fideicomiso de Pago. Los Certificados Bursatiles contaran con las mismas garantias que
los demas Acreedores Preferentes, de conformidad con los Documentos de Garantias.

La Deuda Preferente existente de Conmex consiste en lo siguiente:

1. Contrato de Crédito Conmex. Con fecha 13 de diciembre de 2013, Conmex, en su caracter de
acreditado, diversos acreedores, en tal caracter, Goldman Sachs Bank USA como estructurador
lider, colocador lider y como agente de sindicacion y agente administrativo y Banco Monex, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Monex Grupo Financiero, en su caracter de agente de garantias,
celebraron un contrato de crédito por un monto total de hasta $6,465,000,000.00 M.N. (seis mil
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cuatrocientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), segun ha sido
modificado de tiempo en tiempo.

Emision de Notas en el Extranjero. El 18 de diciembre de 2013, Conmex, llevé a cabo una
emisién de (i) Notas Senior Garantizadas denominadas en Unidades de Inversién (UDIS) por un
monto total de 1,633,624,000 UDIS a la tasa de interés del 5.95%, con vencimiento el 15 de
diciembre de 2035, amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir
del afio 2028 y (i) de Notas Senior Garantizadas cupdn cero denominadas en UDIS por un
monto total de 2,087,278,000 UDIS, con vencimiento el 15 de diciembre de 2048, amortizables
semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2035. Las Notas Cupén
Cero fueron ofrecidos con un descuento basado en su monto principal al vencimiento y no
acumularan intereses, el descuento de la emisién es la diferencia entre el precio pactado en la
emisidn y el monto a valor presente a flujos descontados de dicho monto principal a la fecha de
vencimiento. :

Operaciones Financieras Derivadas. Con fecha 10 de febrero de 2014, Conmex y Goldman
Sachs Paris Inc. et Cie celebraron (i) un contrato marco ISDA 2002 (2002 ISDA Master
Agreement) y (i} el Apéndice (Schedule) al contrato marco ISDA 2002 (2002 ISDA Master
Agreement) a efecto de documentar diversas operaciones financieras derivadas.

En este sentido, con fechas 11 de febrero, 18 de febrero y 7 de abril de 2014, Conmex celebré
tres operaciones de intercambio de tasas de interés (Interest Rate Swaps), mediante las cuales
cubrio el 75% del saldo del crédito obtenido bajo el Contrato de Crédito Conmex descrito en el
numeral 1 anterior. Con estas operaciones, Conmex fijé hasta diciembre de 2025 la TIIE a 28
dias de manera mensual con base en un calendario estimado de importes nocionales
decrecientes, de acuerdo con la siguiente tabla:

Fecha Efectiva Importe Nocional Inicial Tasa Fija
(Millones de Pesos)

11-feb-14 $2,262.75 6.9150%

18-feb-14 $1,293.00 6.8175%

07-abr-14 $1,293.00 6.7350%

Los Documentos de Garantias son los siguientes:

1.

Contrato entre Acreedores. Con fecha 13 de diciembre de 2013, Conmex, Banco Monex, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Monex, en su caracter de Agente de Garantias y
Agente entre Acreedores; Goldman Sachs Bank USA, en su caracter de Agente Administrativo;
cada uno acreedor preferente o proveedor de cobertura (o el agente acreedor preferente en
nombre de uno o mas de los acreedores preferentes) que sea o se convierta en parte del
Contrato entre Acreedores de tiempo en tiempo; The Bank of New York Mellon, en su caracter de
fiduciario bajo el Acta de Emisién; y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex,
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago, celebraron un
Contrato entre Acreedores preferentes pari passu, a efecto de establecer ciertas disposiciones
entre acreedores, incluida la asignacién de pagos entre los acreedores preferentes, el método de
votaciéon y toma de decisiones para los acreedores preferentes, los contratos aplicables a la
consulta conjunta y acciones respecto de la aprobacion de derechos y renuncias, la limitacion a
los derechos de ejecucidon en caso de incumplimiento y la designacion del Agente entre
Acreedores para los fines establecidos en el mismo. '

Fideicomiso de Pago. Con fecha 7 de enero de 2014, Conmex, OPl y OHL México, todos en su
caracter de fideicomitentes y fideicomisarios en segundo lugar; Banco Monex, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Monex Grupo Financiero, en su caracter de Agente de Garantias y fideicomisario
en primer lugar; y Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupe Financiero, en
su caracter de fiduciario celebraron el Fideicomiso de Pago, el cual ha sido modificado de tiempo
en tiempo. Bajo el Fideicomiso de Pago, el fiduciario controla la propiedad y los derechos que
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comprende el patrimonio del Fideicomiso de Pago, el cual sirve como fuente de pago para las
Obligaciones Garantizadas, y dentro del cual se encuentran, entre otros, los derechos de cobro
de| Sistema y el 99% (hoventa y nueve por ciento) de las acciones representativas del capital
social de Conmex.

3. Contrato de Prenda sobre Acciones. Con fecha 7 de enero de 2014 el Agente de Garantias en su
caracter de acreedor prendario, OPI, en su caracter de deudor prendario, y Conmex, celebraron
un contrato de prenda sobre acciones, con el fin de crear un gravamen en primer lugar sobre 1
(una) accién representativa del capital social de Conmex, propiedad de OPI, en todos los
derechos conferidos por dichos intereses, incluyendo, sin limitacién, el derecho a recibir
cualesquier dividendos u otras distribuciones (ya sea en efectivo o en especie) pagado respecto
de las mismas, en cada uno y todos los derechos derivados de los mismos, y en cualquier
incremento en el valor de dichos intereses como resultado de cualquier incremento de capital.

4. Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion. Con fecha 7 de enero de 2014 Conmex, en su
caracter de deudor prendario, y el Agente de Garantias, en su caracter de acreedor prendario,
celebraron un contrato de prenda sin transmisién de posesién con el fin de otorgar una prenda
en primer lugar en beneficio del Agente de Garantias (actuando en nombre y para el beneficio de
las Partes Garantizadas) sobre todos los activos tangibles e intangibles de Conmex, excluyendo
(i) (a) los activos y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, y/o (b) los activos
a ser transferidos de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso de Pago mientras que
los activos no sean revertidos a favor de Conmex, (c) los derechos de fideicomisario de Conmex
bajo el Fideicomiso de Pago, y/o (d) los activos y derechos otorgados como garantia de tiempo
en tiempo de conformidad con cualquier otro Documento de Garantia y (ii) cualquier activos y
derechos que requieran autorizaciéon de la Secretaria de Transportes del Estado de México
pertenecientes a Conmex, en donde sea que estén colocados y sin importar, si existe o existiran
o seran adquiridos. En este sentido, la marca “Circuito Exterior Mexiquense” propiedad de
Conmex, forma parte de los activos objeto de la garantia prendaria.

Para una descripcion detallada de las caracteristicas y funcionamiento de los Documentos del
Financiamiento, favor de referirse a la Seccién V/ “Descripcién de los Documentos del Financiamiento de

este Prospecto.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles seran los recursos que se encuentren en las cuentas del
Fideicomiso de Pago, a cuyo patrimonio han sido aportados, entre ofros, los Ingresos por Peaje
derivados del Sistema, excluyendo los obtenidos de la Fase IV, en su caso, los cuales serdn aplicados
conforme al orden y prelacién de pago establecida en dicho Fideicomiso de Pago. Todos los pagos que
se hagan a los Tenedores se haran a través del Fideicomiso de Pago. Para una descripcion detallada del
Fidecomiso de Pago, incluyendo el orden y prelacién de pago conforme al mismo, favor de referirse a la
Seccidn VI "Descripcién de los Documentos del Financiamiento — (i) Documentos de Garantias — (b}
Fideicomiso de Pago” de este Prospecto. No obstante lo anterior, es importante aclarar que Conmex es
el Emisor de los Certificados Bursatiles y por lo tanto, el obligado a su pago frente a los Tenedores de los
mismos y no el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. SAASCAEM no ha asumido, ni
asumira, ningun tipo de responsabilidad frente a los acreedores de Conmex, incluyendo los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

El siguiente diagrama contiene una descripcién del esquema de la operacidn de financiamiento de
Conmex, incluyendo la Deuda Preferente actual y los Certificados Bursatiles.
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Diagrama de la Estructura de la Operacion

-  Conmex ‘ amex

1 Converio Enira -
Acreedoies
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®  potiasz Cupon Cero:
€23mm UDIs

Fuente: Conmex

Los Certificados Bursatiles cuentan con dictimenes sobre su calidad crediticia, expedido por las
instituciones calificadoras de valores autorizadas conforme a las disposiciones aplicables, los cuales se
adjuntan al presente Prospecto.

Los recursos que reciba Conmex por virtud de la Emisidn, seran utilizados de la siguiente manera: (i)
pagar los Gastos de Emision y Colocacion; (ii) para recomprar parcialmente las Notas Cupdn Cero el
monto en Pesos equivalente hasta por 1,464,078,000 UDIS, es decir, la cantidad de $7,525,360,920.00
M.N. (siete mil quinientos veinticinco millones trescientos sesenta mil novecientos veinte Pesos 00/100
Moneda Nacional), considerando como valor indicativo de la UDI a |a fecha de este prospecto™; y (iii) el
monto remanente para fines corporativos de Conmex.

Es importante sefalar que (i) los Acreedores Preferentes no son parte del Fideicomiso de Pago en forma
directa, ya que los mismos participan en el mismo a través del Agente de Garantias, quien actia en
representacion y para beneficio de la totalidad de los Acreedores Preferentes; y (ii) conforme al Contrato
entre Acreedores cada uno de los Acreedores Preferentes acordd no iniciar ninguna demanda contra el
Fideicomiso de Pago en forma directa y que cualesquier demanda se debera de realizar conforme al
procedimiento de toma de decisiones por los Acreedores Preferentes segun esta acordado en términos
del Contrato entre Acreedores y a través del Agente entre Acreedores y el Agente de Garantias. En este
sentido, el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores, se adherira al Contrato entre
Acreedores, en sus términos, y con ello se beneficiard de los Documentos de Garantias a través del
Agente de Garantias. Para mayor informacion favor de referirse a la Seccion VI “Descripcién de los
Documentos del Financiamiento - (ii) Documentos de Garantias de este Prospecto.

El Agente de Garantias es el Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes de Conmex. En ese sentido,
el Agente de Garantias actuara de conformidad con las instrucciones que reciba del Agente entre
Acreedores y en funcién de lo previsto en el Contrato entre Acreedores. El Representante Comun sera el
agente a través del cual los Tenedores de los Certificados Bursatiles estaran representados en el
contexto de una toma de decisiones por parte de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago, en tanto no se presente un Evento de Incumplimiento,
Conmex sera considerada la parte controladora del Fideicomiso de Pago, y como tal podra girar al
Fiduciario las instrucciones relativas conforme a lo establecido en el Fideicomiso de Pago, entre otros
asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos depositados en las Cuentas del Fideicomiso. A

1 El valor de la UDI ser4 actualizado al de la Fecha de la Emisién en el prospecto de colocacion definitivo.
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partir de que se presente un Evento de Incumplimiento y comience el periodo de incumplimiento bajo el
Fideicomiso de Pago, Conmex dejara de ser la parte controladora y sera el Agente entre Acreedores, a
través del Agente del Garantias, quien asuma ese caracter.

La Compaiiia

Conmex opera el Circuito Exterior Mexiquense, un sistema de vias de cuota de 110 kildmetros (los
cuales, con la Fase IV, aumentarfan a 155 km), la cual y una de las principales concesiones privadas de
vias de cuota en México. El Circuito Exterior Mexiquense satisface las necesidades de transporte en
areas altamente transitadas en y alrededor del noreste de la Ciudad de México. Conmex ha estado en el
negocio desde 2003, afio en que el Gobierno del Estado de México le otorgd una concesién de 30 afios,
la cual fue modificada recientemente para prorrogar la vigencia original de 30 afios hasta el afio 2051. La
Fase | (un segmento de 52 kildmetros) del Circuito Exterior Mexiquense comenzd operaciones en
noviembre de 2005 y las Fases Il y I}l (agregando ofro segmento de 58 kildmetros) comenzaron
operaciones entre 2009 y 2011. Los Ingresos por Peaje por los tres meses terminados el 31 de marzo de
2014 fueron de $552.8 millones de Pesos, representando un incremento del 10% (diez por ciento)
respecto de los $503.6 millones de Pesos por el mismo periodo correspondiente a 2013, y para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, los Ingresos por Peaje fueron de $2,105.4 millones de Pesos,
representando un aumento del 11% (once por ciento) respecto de los $1,894.2 millones de Pesos por el
mismo periodo correspondiente a 2012, Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y los tres
meses terminados el 31 de marzo de 2014, se reportaron ingresos netos de $10,490.0 millones de Pesos
y $2,704.7 millones de Pesos, respectivamente, y un EBITDA de $9,514.6 millones de Pesos y $2,508.9
millones de Pesos, respectivamente.

Los términos de la Concesidn se encuentran establecidos en el Titulo de Concesion, incluyendo aquellos
relativos a las tarifas méximas y los ajustes de tarifas, requisitos y estandares operativos, asi como la
terminacion del propio Titulo de Concesidn. El Titulo de Concesién contiene disposiciones que confieren
a Conmex el derecho a recuperar el capital invertido en el Circuito Exterior Mexigquense, mas una tasa de
rendimiento anual real del 10% (diez por ciento) después de impuestos, durante la vigencia efectiva de la
Concesion, y otorga una opcion a la SCEM para prorrogar la vigencia de la Concesién o pagar a Conmex
un reembolso de su inversién de capital mas una tasa de rendimiento anual real del 10% (diez por
ciento) al término del periodo de la Concesion si no se ha logrado tal tasa de rendimiento. En este
sentido, Conmex y el SAASCAEM llevan a cabo revisiones periddicas del capital invertido por Conmex
para efecto de determinar la tasa de rendimiento real anual y el cumplimiento de las obligaciones bajo el
Titulo de Concesion en general. Bajo el Titulo de Concesidn, se tiene el derecho de cobrar tarifas a los
usuarios del Circuito Exterior Mexiquense, iguales o menores a las tarifas maximas permitidas en el
Titulo de Concesion, las cuales son ajustadas anualmente a solicitud de Conmex con base en el INPC.
También puede solicitarse una modificacion de los términos de negocio del Titulo de Concesién en caso
de que ocurran ciertos eventos que afecten el equilibro econémico existente al momento de la
celebracién del Titulo de Concesion.

Conforme a la Concesién, Conmex esta obligado a pagar al SAASCAEM un monto equivalente al 0.5%
(cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos mensuales (excluyendo IVA) de las tarifas cobradas
al amparo de la Concesién. Bajo los términos de la Concesién, podria requerirse la construccion de la
Fase IV, consistente en un tramo de 45 kildémetros que conecte el Circuito Exterior Mexiquense hacia el
sur a lo largo de las afueras orientales de la Ciudad de México cuando los niveles de trafico en la
Autopista 115 (la carretera libre de cuota paralela a la Fase IV propuesta) se acerque a su capacidad,
llegando a un nivel de servicio E1 conforme al Manual de Capacidad de Carreteras publicado por la SCT.
En la medida en que efectivamente se construya la Fase IV, cualesquiera derechos derivados de la Fase
IV no seran aportados al Fideicomiso de Pago y no seran Garantia bajo los Certificados Bursatiles, el
Acta de Emisién o el Contrato de Crédito. El Consultor Independiente de Trafico estimé en el Informe del
Consultor Independiente de Trafico, que es poco probable que se alcancen dichos niveles de trafico
durante las proximas dos décadas. Esta carretera de cuota ha sido ampliada de forma parcial
recientemente a cuatro carriles.
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Conmex obtiene ingresos en efectivo del Circuito Exterior Mexiquense (excepto por ingresos en efectivo
futuros relacionados con la Fase V) principalmente mediante el cobro de tarifas y, en menor medida, de
los negocios que operan junto al Circuito Exterior Mexiquense de conformidad con los contratos
celebrados. Durante las Fases de construccion, se han obtenido ingresos y erogado gastos significativos
de construccidn, mismos gastos que han disminuido significativamente con la terminacién de las Fases ||
y lll. Debido a que la Concesién establece un derecho contractual para recuperar una tasa de
rendimiento anual real del 10% (diez por ciento) después de impuestos, también se registra como “Otros
ingresos de operacion” la diferencia entre esa tasa de rendimiento garantizada especifica y la tasa de
rendimiento real. Este concepto distinto de efectivo es registrado en el balance general como parte del
renglén “inversiones en concesién” y continua aumentando mientras la tasa de rendimiento garantizada
sea mayor que la tasa de rendimiento real.

La siguiente tabla indica la evolucién de los ingresos por peaje de las vias de cuota del Circuito Exterior
Mexiquense:

Afio
terminado el
% 31de o Tres meses o
Afo terminado el 31 Cambio diciembre  campie terminados el 31de  cambio
de diciembre de 2011- de 2012- marzo de 2013-
2011 2012 2012 2013 2013 2013 2014 2014
1470110 T S 1,424.6 1,894.8 33.0% 2,105.4 11.1% 503.6 552.8 9.8%

Fuente: CONMEX

Con la terminacion de las Fases Il y lll del Circuito Exterior Mexiquense entre 2009 y 2011, la tasa de
crecimiento en los ingresos se incrementé un 11.1% (once punto uno por ciento) en 2013 en
comparacion con 2012. Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2014, los ingresos aumentaron
9.8% (nueve punto ocho por ciento) comparados con el mismo trimestre de 2013.

Conmex se constituyé el 19 de febrero de 2003, y es una subsidiaria de OHL México, uno de los
principales operadores de concesiones de infraestructura de transporte en el sector privado en México y
el operador lider de vias de cuota en el area metropolitana de la Ciudad de México, en términos de
cantidad de concesiones y kildmetros de autopistas de cuota en operacién y bajo concesidn. La cartera
de activos de OHL México incluye seis concesiones de autopistas de cuota (cuatro en el area
metropolitana de la Ciudad de México) y un aeropuerto. OHL México ha sido listada en la BMV bajo la
clave de pizarra “OHLMEX" desde noviembre de 2010 y esta incluida en el IPC, el principal indicador de
mercado de valores en México que esta integrado por las 35 emisoras mas grandes en términos de
capitalizacion de mercado y volumen de intermediacién.

Conmex y OHL México son controlados por OHL Concesiones, una empresa lider en infraestructura
ubicada en Espafia con operaciones en los segmentos de autopistas, aeropuertos, vias férreas y puertos
marftimos. Adicionalmente, OHL Concesiones tiene una participacién del 18.9% (dieciocho punto nueve
por ciento) en Abertis Infraestructuras, S.A., que representa una de las mayores participaciones en el
capital de este lider global en el sector de infraestructura de transporte. OHL Concesiones es propiedad
de Grupo OHL, uno de los grupos lideres en construccién, concesiones, infraestructura de transporte,
desarrollo y mantenimiento con mas de 100 afios de experiencia y con presencia en 30 paises en cuatro
continentes. Grupo OHL es una sociedad espafiola listada en la Bolsa de Madrid.

La Concesion

Conmex cuenta con una concesioén otorgada por el Gobierno del Estado de México para disefiar,
construir y operar el Circuito Exterior Mexiquense vigente hasta 2051, una autopista de cuota totalmente
en funcionamiento que se extiende del noreste al noroeste del area metropolitana de la Ciudad de
México, la cual, bajo ciertas circunstancias, gue actualmente son poco probables, podria requerirse su
expansion en 45 kilémetros adicionales. El Circuito Exterior Mexiquense interconecta las zonas mas
densamente pobladas del area metropolitana de la Ciudad de México y varios centros comerciales e
industriales clave ubicados en el norte. También interconecta con tres de las principales vias de entrada
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a la Ciudad de México (las autopistas de cuota México-Querétaro, México-Pachuca y México-Puebla-
Veracruz) y sirve como un libramiento de la Ciudad de México.

Ventajas Competitivas
Las principales ventajas competitivas de Conmex son:

o La Concesion es un activo unico en un drea metropolitana con alto tréfico. El Circuito
Exterior Mexiquense se encuentra estratégicamente ubicado para atraer los grandes
volimenes de trafico que caracterizan el area metropolitana de la Ciudad de México y el
Estado de México, los cuales conforman conjuntamente el 21.4% de la poblacién de México
conforme al censo de 2010, el 27.6% del PIB de México en 2011 y el 24.2% del nimero total
de vehiculos registrados en el pais (aproximadamente 8.0 millones de vehiculos) en 2011,
segun el INEGI.

e Concesion a largo plazo con rendimientos asegurados. La Concesion permite recuperar la
inversién total en el Circuito Exterior Mexiquense mas una tasa especifica de rendimiento
anual real después de impuestos, la cual reduce los riesgos de trafico asociados con el
Circuito Exterior Mexiquense.

s El derecho a recuperar el capital invertido mas la tasa especifica de rendimiento
anual real después de impuestos no es contingente bajo los niveles de trafico
reportados por la autopista de cuota. Si no se recupera el capital y dicha tasa de
rendimiento durante la vigencia efectiva de la Concesién, Conmex tiene derecho
a una prérroga de la Concesion o, a falta de una prérroga a opcién de la SCEM,
tiene derecho a recibir una compensacion al término de la Concesién
equivalente a la inversion de capital mas una tasa de rendimiento anual reatl del
10% después de impuestos.

Ademas, cualquier inversién adicional que sea aprobada en relacién con la
operacion del proyecto o para mantener el mismo sera considerada como parte
del capital total o inversidn acumulada en el proyecto, asegurando por lo tanto,
que la rentabilidad de Conmex no se vea afectada.

o Para efectos de la Concesidn, el capital invertido se determina restando el monto
total de deuda incurrida del monto invertido total, el cual incluye, sin limitacion, el
costo del Circuito Exterior Mexiquense, la inversién en los proyectos de
construccién relacionados, gastos relacionado con derecho de via, intereses
capitalizados y otros costos necesarios para la operacidon del Circuito Exterior
Mexiquense.

o Concesion terminada con crecimiento continuado. El Circuito Exterior Mexiquense ha

" mostrado crecimiento consistente de trafico, incluyendo los dos afios desde la terminacion
de las Fases Il y lll en 2011. Mientras que la tasa de crecimiento ha disminuido, el aumento
en los ingresos por autopista de cuota por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2013
comparados con el periodo correspondiente de 2012, fue de 11.1%, mientras que el
crecimiento del trafico ha continuado siendo mayor que los niveles de crecimiento del PIB.

e Riesgo limitado de construccién. La construccién del Circuito Exterior Mexiquense esta
terminada, con excepcion de la Fase IV, misma que no se espera requiera ser construida,
salvo que el trafico futuro exceda significativamente [as proyecciones actuales.
Adicionalmente, el riesgo de construccion de la Fase |V esta parciaimente mitigado por los
rendimientos asegurados de la Concesion, los cuales, conjuntamente con los derechos
respectivos de cobro de tarifas relacionados con dicha Fase, deberian facilitar el
financiamiento de la expansién en caso de requerirse.
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Estrategia

Operador experimentado de infraestructura de transporte con acceso a las mejores précticas
globales. A través de OHL México y Grupo OHL, Conmex se beneficia de un accionista
controlador activo con amplia experiencia en la administracién de autopistas de cuota en
México y en el extranjero. Adicionaimente, OHL Concesiones, accionista controlador
indirecto de Conmex, es uno de los operadores privados de infraestructura de transporte
mas grandes del mundo. El acceso y exposicidén a esta gama de experiencia en Europa y
América Latina permite a Conmex beneficiarse de implementar las mejores practicas y
tecnologias disponibles en el mundo. Adicionalmente, OHL Concesiones actualmente
proporciona a Conmex un sistema de cobro de tarifas de ultima generacion, que fue
desarrollado por la propia sociedad utilizando la experiencia de Grupo OHL.

Un equipo de administracién con un historial calificado en administrar activos de vias de
cuota asi como en gobierno corporativo. El equipo de administracion del grupo cuenta con
un historial calificado en el disefio, la construccion y operaciéon de concesiones de
transportes, ya sea nuevas o existentes. Esta experiencia, complementada con otras dos
concesiones con las que OHL México cuenta en el Estado de México, ha resuitado en una
relacién profesional duradera con las autoridades del Estado de México, lo cual contribuye al
panorama estable para la autopista de cuota.

Marco Contractual Favorable. | a totalidad de los ingresos de Conmex proviene del Titulo de
Concesion y de los derechos de cobro de conformidad con los documentos del proyecto
(tales como polizas de seguros, contratos de cobertura, bonos, entre otros) y son
depositados en una cuenta mantenida por el Fideicomiso de Pago, un fideicomiso constituido
para administrar las garantias para el beneficio de las Partes Garantizadas. Todos los
depodsitos realizados al Fideicomiso de Pago se encuentran sujetos a los requisitos de
prelacion de pagos establecidos en el Fideicomiso de Pago. La totalidad, menos una, de las
acciones representativas del capital social de Conmex han sido aportadas al Fideicomiso de
Pago, como garantia. En caso de que al término de la Concesién no se hubiere recuperado
la totalidad del capital invertido y no se hubiere recibido la tasa de rendimiento anual
pactada, debido a causas no imputables a Conmex, Conmex cuenta con el derecho a (i)
solicitar una prérroga del Titulo de Concesidn sujeta a la prérroga maxima de 30 afios, de
conformidad con la legislacion aplicable, por el tiempo necesario para recuperar el capital
invertido no recuperado mas cualquier cantidad necesaria para cumplir con la tasa real de
rendimiento anual, o (ii) cobrar al gobierno el capital invertido no recuperado mas cualquier
cantidad necesaria para cumplir con la tasa real de rendimiento anual garantizada.

Se busca consolidar y maximizar el valor y la rentabilidad de la Concesion a través de la implementacién
de las siguientes estrategias clave:

Opfimizacién de eficiencias operativas. Se busca optimizar las eficiencias operativas asi
como lograr economias de escala al confiar la operacién y el servicio de la autopista de
cuota a OPCOM, asi como al implementar un sistema de cobranza de tarifas. Conmex
anticipa que la centralizacién de las funciones de administracién de la autopista de cuota en
OPCOM permitira a la Concesién lograr mayores sinergias, asi como beneficiarse de su
conocimiento y experiencia, lo que permitira a Conmex prestar un mejor servicio a los
usuarios y reducir costos.

Maximizacién del potencial del sistema de cobranza de tarifas de TeleVia. Se busca
fomentar el uso incrementado del sistema remoto de cobranza de cuota para aumentar la
eficiencia de operacién.

Mantener un perfil financiero sano. Conmex ha asumido una serie de operaciones
financieras que espera la faculten a sustituir su deuda actual con deuda a menor costo, con
términos menos restrictivos y con vencimientos mas compatibles con la generacién de los
flujos de efectivo esperados. Al mantener niveles prudentes de endeudamiento, de gastos de
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capital y una generacion estable de flujos de efectivo, asi como al extender el promedio de
vencimiento de su endeudamiento e incorporar un calendarioc de amortizaciones que sea
completamente compatible con la generaciéon de flujos de efectivo esperados, Conmex
busca mantener un perfil financiero sano y lograr un costo de capital 6ptimo para aumentar
la rentabilidad.

e Expansion de la base de ingresos. Se busca expandir la base de trafico y de ingresos al
asumir iniciativas de mercadotecnia para generar conciencia de los beneficios ofrecidos por
la autopista, incluyendo ahorro de tiempo y distancia en comparacion con las rutas alternas
establecidas. Estas iniciativas incluyen la publicidad enfocada a usuarios de demografia
especifica, asi como un programa para instalar sefiales que dirijan el trafico hacia la
autopista de cuota objeto de la Concesién.

e Mejora de los servicios. Se busca mejorar los servicios disponibles en el Circuito Exterior
Mexiquense e igualmente mejorar la calidad e imagen de sus servicios existentes. A pesar
que los ingresos son modestos en comparacion con los Ingresos por Peaje, con el tiempo,
Conmex espera desarrollar nuevas estaciones de servicios, areas de descanso, tiendas de
autoservicio y restaurantes, segun surjan oportunidades que cumplan con los margenes de
rentabilidad especificos.

Resumen del Informe del Consultor Independiente de Trafico

El siguiente resumen del Informe del Consultor Independiente de Trafico no abarca todos los aspectos
cubiertos en el Informe del Consultor Independiente de Trafico, por lo que el presente resumen debe
analizarse conjuntamente con el texto integro del Informe del Consultor Independiente de Trafico que se
adjunta al presente prospecto como Anexo D. Los inversionistas o potenciales inversionistas deben tener
en cuenta que el siguiente resumen esta sujeto al texto integro del Informe del Consultor Independiente
de Tréfico, incluyendo a las restricciones y limitaciones expresamente mencionadas en el Informe del
Consultor Independiente de Trafico. Ademas los inversionistas o potenciales inversionistas deben tomar
en cuenta que €l Informe Independiente de Trafico estd expresamente sujeto a ciertas asunciones,
limitaciones, procedimientos de elaboracién, alcance y limitaciones al alcance, las cuales se mencionan
expresamente en el Informe del Consultor Independiente de Trafico.

El Informe del Consultor Independiente de Trafico ha sido preparado, a solicitud y para beneficio de
Conmex, por Steer Davies & Gleave México S.A. de C.V. (el “Consultor Independiente de Trafico”), quien
forma parte de la red global de Steer Davies & Gleave Holdings Limited. Constituida en 1978, el
Consultor Independiente de Trafico es una consultoria internacional e independiente de transporte lider
que ofrece servicios estratégicos de planeacion de transporte y de asesoria. El Informe del Consuitor
Independiente de Trafico se incluye en el presente prospecto con la autorizacién del Consultor
Independiente de Trafico.

El Informe del Consultor Independiente de Trafico fue elaborado por el Consultor Independiente de
Trafico en el mes de septiembre de 2013, por lo que no toma en cuenta ningun evento, acontecimiento,
circunstancia o cambio a partir de esa fecha. Informe del Consultor Independiente de Trafico no ha sido
ni sera actualizado a la fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles.

Conmex solicité al Consultor Independiente de Trafico proporcionar pronésticos de trafico e ingresos
para la Concesién. El Informe del Consultor Independiente de Trafico se basé completamente en el
analisis de informacién disponible al publico o de informacién histérica proporcionada por Conmex. Esta
informacién incluye detalles de flujos de trafico histéricos en la via proyectada proporcionados por
Conmex, asi como estadisticas de trafico para otras vias en el area de estudio de la SCT. La auditoria de
las fuentes de la informacién no formé parte del alcance del Informe del Consultor Independiente de
Trafico. A pesar de que se asume que las fuentes del Consultor Independiente de Trafico son confiables,
Conmex no ha verificado las mismas de manera independiente, y no ha realizado declaracién alguna
respecto de la precision e integridad de la informaciéon contenida en el Informe del Consultor
Independiente de Trafico.
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Los inversionistas o potenciales inversionistas deben tener en cuenta lo que se menciona en el Factor de
Riesgo Las proyecciones de los flujos de trafico y gastos futuros podrian resultar incorrectas y no serén
actualizadas a Ia fecha de la emision de los Certificados Bursétiles respecto del Informe del Consultor
Independiente de Trafico.

Elasticidades del Crecimiento en Trafico al Crecimiento en PIB

Se utilizaron analisis econométricos para deducir las elasticidades que reflejan el impacto del crecimiento
del PIB al crecimiento en el trafico. Con base en este analisis, se aplicaron cinco modelos distintos para
estimar el probable crecimiento del trafico:

» para automdviles, en la Seccién 1, Fase |, la tasa de crecimiento de trafico probablemente
sea de 1.25 veces la tasa de crecimiento del PIB del Estado de México;

» para automaviles, en las casetas de cobro restantes en la Fase |, la tasa de crecimiento de
trafico probablemente sea de 1.18 veces la tasa de crecimiento del PIB del Estado de
México;

e para automoviles, en la Fase lI, la tasa de crecimiento de trafico probablemente sea de 1.23
veces la tasa de crecimiento del PIB del Estado de México;

e para automdaviles, en la Seccion 1, Fase lll, la cual es un area urbana, la tasa de crecimiento
de trafico probablemente sea de 1.47 veces la tasa de crecimiento del PIB del Estado de
México; y

e para camiones, a través de la totalidad de la ruta, la tasa de crecimiento de trafico
probablemente sea de 1.47 veces la tasa del PIB naclional.

Las elasticidades anteriores han sido obtenidas de informacién de afios recientes. Sin embargo, se
espera la disminucién general en las tasas de crecimiento en el futuro a medida que la economia sea
mas préspera y que los niveles de viajes y de propiedad de automoviles se acerquen a la saturacion.
Para reflejar lo anterior, las elasticidades mencionadas anteriormente fueron aplicadas para el primer afio
y después fueron reducidas gradualmente hasta llegar a 0.8 (para automadviles) y 1.0 (para camiones) en
el 2040 y hasta 0.5 para automéviles y camiones para los Ultimos afios de la Concesién.

Pronésticos de Trafico e Ingresos

El Informe del Consultor Independiente de Trafico presenta el prondstico en dos etapas. La primera
etapa presenta el crecimiento derivado del crecimiento de fondo del trafico y del desarrollo del “ramp-up”
(un periodo que empieza en el momento en que las operaciones inician y continda hasta que el
crecimiento en el trafico se estabiliza). La segunda etapa presenta el prondstico total, incluyendo el
impacto de los aumentos en los niveles de tarifas dentro de los diez afios siguientes. Hacia el final de la
Concesioén, en ambas etapas, se espera que el trafico de la Fase | permanezca estable debido a que los
niveles de trafico lleguen a su limite en ciertas secciones.

El Informe del Consultor Independiente de Trafico hace notar que, de conformidad con el Anexo 6 del
Titulo de Concesién, la Fase IV de la Concesién deberia ser construida sobre niveles de trafico
comparables a vias sin costo respecto de su capacidad. Debido a una ampliacién de la via hasta cuatro
carriles, con base en los pronésticos desarrollados, el Consultor Independiente de Trafico concluyd que
no se considera probable que se requiera la construccién de la Fase IV dentro de las proximas dos
décadas.
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3. Factores de Riesgo.

Al evaluar la posible adquisicién de los Cetrtificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deberan
tomar en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida a continuacion. Estos
factores no son los (nicos inherentes a los valores descritos en el presente Prospecto. Aquellos que a la
fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre Ja liquidez, las
operaciones o situacién financiera del Emisor y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los
Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

Los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion no son los nicos que pueden afectar a los
Certificados Bursatiles, al Emisor o a los Tenedores. Existen olros riesgos e incerfidumbres que se
desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian tener un efecto adverso
sobre los Certificados Bursatiles o sobre las personas anteriormente descritas. En el supuesto de que
llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacién, el pago a los
Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles podria verse afectado en forma
adversa.

Riesgos Relacionados con el negocio de la Compaiiia

Las actividades de Conmex estan concentradas en el desarrollo, construccion y operaciéon de una
concesion de infraestructura de transporte en el Estado de México y todos sus ingresos
provienen de dicha concesion, lo cual implica mayores riesgos que empresas con mayor
diversificacion de activos, pero a la vez permite aislar el riesgo proyecto de riesgos adicionales.

Desde su comienzo, Conmex se ha ocupado del desarrollo, construccién y operacién de una via de
cuota conforme a los programas de concesion mantenidos por el Estado de México. El Circuito Exterior
Mexiquense esta localizado principalmente en dicha jurisdiccién y todos sus ingresos derivan de la
Concesion. Como resultado de lo anterior, Conmex estd sujeto a un grado mayor de riesgo gue una
empresa de infraestructura con muitipies activos en operacién. Los riesgos a los que Conmex tiene
mayor grado de exposicidn incluyen los siguientes:

» condiciones econémicas y competitivas locales;

cambios a las leyes y reglamentos locales y estatales;

desastres naturales y de otra clase;

una disminucion en el trafico mercantil y suburbano dentro del Estado de México; y
riesgos politicos.

Un deterioro significativo del ambiente econémico local podria afectar de manera adversa los niveles
esperados de trafico y en consecuencia la generacién de flujo de efectivo. Cualquier cambio politico,
potencialmente durante una recesidn econémica, podria resuitar en cambios al marco econdmico o la
actividad regulatoria que podrian afectar de forma adversa las operaciones y la generacién de flujo de
efectivo.

Conmex depende de un Unico activo y esta sujeto a vigilancia regulatoria y aprobaciéon de
aumentos de tarifas. La Concesion es el inico activo del cual derivan sus ingresos para pagar los
Certificados Bursatiles.

Conmex no espera tener activos sustanciales distintos de los derechos que tiene al amparo de la
Concesién y efectivo en caja. A falta de los derechos bajo la Concesidn, y mas especificamente los
derechos a los ingresos derivados del cobro de los peajes derivados de los derechos de cobro de tarifas
de la Concesion, Conmex no seria capaz de continuar operando el negocio de manera consistente con
las practicas anteriores.

La fuente principal de fondos son las tarifas cobradas en la operacién del Circuito Exterior Mexiquense.
La capacidad para hacer pagos al amparo de los Certificados Bursatiles, incluyendo el pago de las
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obligaciones derivadas de eventos especificos que no pueden ser controlados por Conmex, depende de
la operacion exitosa del Circuito Exterior Mexiguense, los niveles de trafico en la autopista de peaje y la
recepcion de Ingresos por los Peajes. Por lo tanto, si Conmex no genera suficientes Ingresos por Peaje,
Conmex podria no ser capaz de hacer pagos al amparo de los Certificados Bursatiles u otro tipo de
deuda conforme a sus términos. A la fecha, Conmex no ha tenido problema alguno para cubrir el servicio

de su deuda.

La capacidad de Conmex para cumplir con los requerimientos de inversion de capital y el
mantenimiento del Circuito Exterior Mexiguense o la construccidon de la Fase IV del Circuito
Exterior Mexiquense (si se dan ciertas condiciones o si se decide buscar la construccion de dicha
Fase) depende, entre otras cosas, de su capacidad para obtener capital y/u obtener el
financiamiento requerido bajo los términos de la Concesion.

Bajo los términos de la Concesion podria requerirse hacer inversiones adicionales de capital para cumplir
con los requerimientos de operacion o mantenimiento y, en caso de que se den ciertas condiciones o si
se decide buscar la construccion de la Fase IV del Circuito Exterior Mexiquense, Conmex requeriria
hacer inversiones adicionales de capital para cumplir con los requerimientos de construccion de dicha
Fase conforme se requiere en la Concesién. El cumplimiento de dichos requerimientos de inversion de
capital seria fondeado con inversiones de capital y/o mediante créditos u otros financiamientos. Conmex
no puede asegurar que habra capacidad para obtener financiamiento en tiempo o en términos favorables
para cumplir con dichos requerimientos de capital, con los requerimientos de operacién y mantenimiento
o de fondear la construccion de la Fase IV bajo los términos de la Concesién. Adicionalmente, en el
supuesto que se construya la Fase IV, cualesquiera derechos derivados de la Fase IV, no formaran
parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago y no seran considerados Garantia de la Emision.

La incertidumbre en los mercados de crédito globales, incluyendo los acontecimientos tras la crisis
economica global, podrian afectar de manera adversa la capacidad de Conmex para obtener
financiamiento. Histéricamente, los miembros del Grupo OHL han otorgado créditos y aumentos de
créditos en relacion con la Concesién. No obstante, el Grupo OHL no tiene obligacion de otorgar
aportaciones de capital 0 apoyo crediticio y Conmex no puede asegurar que el Grupo OHL continuara
otorgando dicho financiamiento o apoyo crediticio. La falta de capacidad para obtener financiamiento o
cumplir con otras obligaciones econémicas al amparo de la Concesidn, podria tener un efecto adverso
sobre el negocio, condicién financiera y resultados de operacién de Conmex.

Conmex esta expuesto a riesgos relacionados con la operacién y mantenimiento de la autopista
y, en caso de que se decidiera proceder a la Fase IV, los riesgos de construccion relacionados

con la Fase IV.

Conmex esta obligado a proveer servicios para el Circuito Exterior Mexiquense a efecto de asegurar su
mantenimiento y conservacion, incluyendo, entre otros, pavimentacion, drenaje, servicios de seguridad,
sefialamientos, servicios de puentes y viaductos. El cumplimiento de los requerimientos de operacién y
mantenimiento contenidos en la Concesién y en los programas anuales de operacién y mantenimiento
planeados para el Circuito Exterior Mexiquense, podrian tener retrasos o generar excesos en costos
presupuestados para el Circuito Exterior Mexiquense. Esto podria limitar la capacidad de Conmex para
lograr el rendimiento esperado en el Circuito Exterior Mexiquense, aumentar gastos de operacién o de
capital y afectar de manera adversa su negocio, resultados de operaciones, expectativas y condicion
financiera. Dichos retrasos o excesos presupuestarios podrian, también, limitar la capacidad de Conmex
para incrementar los sistemas e instalaciones de cobro de tarifas o de cumplir con los programas
anuales de operacion y mantenimiento de la Concesion, lo cual podria resultar en la revocacion de la
Concesion. Generalmente dichos servicios de operacién y mantenimiento son subcontratados con
OPCOM vy los servicios principales de mantenimiento con Latina México, ambas subsidiarias de OHL
México.

Adicionalmente, las operaciones de Conmex podrian verse afectadas por intervenciones o fallas en sus

sistemas. Conmex cuenta con tecnologia e infraestructura sofisticada para apoyar su hegocio,
incluyendo sistemas de cobro de tarifas y de medicién de trafico. Cualesquiera de estos sistemas podria
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ser susceptible a interrupciones derivadas de la pérdida de energia, fallas en las telecomunicaciones o
eventos similares. La falla de cualesquiera de los sistemas podria generar interrupciones en sus
operaciones, afectando de manera adversa los cobros de vias de cuota y la rentabilidad. Conmex tiene
planes de continuidad de negocio para reducir el impacto negativo de las fallas de sistemas de
tecnologias de informacion en las operaciones, pero no es posible asegurar que dichos planes seran
efectivos.

Otros riesgos que podrian afectar la capacidad de Conmex para construir la Fase IV del Circuito Exterior
Mexiquense y afectar la capacidad para operar el Circuito Exterior Mexiquense, incluyen el riesgo de que
el gobierno del Estado de México pudiera rescatar la Concesién o de cualquier forma actuar de una
manera contraria a los intereses de Conmex.

Los aumentos en los costos de construccion o los retrasos, incluyendo retrasos en la obtencion
de la liberacion del derecho de via, podrian afectar de manera adversa la capacidad de Conmex
para cumplir con los plazos y calendarios de construccion establecidos en la Concesién para la
construccion de la Fase IV y afectar de manera adversa su negocio, resultados de operaciones y
condicion financiera.

En caso que se requiera o decida buscar la construccion de la Fase |V del Circuito Exterior Mexiquense,
Conmex podria enfrentar retrasos de construccidén o aumentos de costos por varias razones, algunas de
las cuales se encuentran fuera de su control, incluyendo retrasos en la obtencion de la liberacién de los
derecho de via, escasez de materiales de construccidn, controversias laborales, desastres naturales o
clima desfavorable. La Concesién requiere que el Gobierno del Estado de México, Conmex o ambos,
obtengan dentro de cierto periodo de tiempo la liberacion del derecho de via relativo a los terrenos en los
que se esta desarrollando el Circuito Exterior Mexiquense. Si esta liberacién del derecho de via para la
Fase IV no se obtiene dentro del periodo correspondiente, podria incurrirse en costos adicionales,
experimentar retrasos operacionales o requerir una prérroga de la vigencia de la Concesién. No es
posible asegurar que en dado caso el Estado de México, como otorgante de la Concesién, otorgara
dicha prorroga. A la fecha de este prospecto se ha obtenido la liberacion del derecho de via respecto de
la Fase |, Fase Il y Fase ill del Circuito Exterior Mexiquense, y se requerird obtener la liberacién del
derecho de via para la construccion de la Fase IV (en caso de ser construida).

Adicionalmente, los retrasos en la construccién de la Fase IV del Circuito Exterior Mexiquense, en caso
de que se decidiere proceder conh la misma, sin causa justificada, podrian causar la revocacién de la
Concesion, lo cual generaria el incumplimiento de Conmex respecto de las obligaciones que asumié al
amparo de los Documentos de Financiamiento. Los retrasos en la construccion de la Fase IV podrian
retrasar el inicio de operaciones de dicha Fase y la fecha en que se comience a recibir ingresos por la
via de cuota de dicha Fase. Cualesquiera derechos derivados de la Fase IV no seran aportados al
Fideicomiso de Pago y no seran considerados Garantia de la Emisién. Para la construccion de la Fase IV
en la gue Conmex incurriria en riesgo de construccién, los excesos en los costos presupuestados podran
crear una base de inversiéon de capital mas alta que la esperada y por lo tanto menores rendimientos
sobre el capital. Cabe resaltar que el Consultor Independiente de Trafico estimé en el Informe del
Consultor Independiente de Tréfico, que es poco probable que se requiera la construccion de la Fase IV
dentro de las proximas dos décadas. No obstante que podria celebrarse un contrato de construccion
para la construccion de la Fase IV con CPVM, miembro del Grupo OHL, para dirigir [a construccién,
Conmex seria responsable por la construccién de dicha Fase IV frente al gobierno del Estado de México.
Los aumentos en los costos de construccion derivados de, entre otros, incrementos en los precios de
materiales de construccién (incluyendo cemento y acero) o salarios de trabajadores, podrian incrementar
el costo del componente de construccion de la Fase IV de la Concesién, lo cual podria afectar la
capacidad de Conmex para cumplir con los requerimientos de construccion establecidos en el Titulo de
Concesion y la rentabilidad de la Concesion. No es posible asegurar que dichos retrasos o aumentos de
costos no ocurriran en el futuro y que esto no afectard de manera adversa la rentabilidad de la
Concesion. Cualesquiera de dichos retrasos o excesos de costos podria afectar de manera adversa el
negocio de Conmex, resultados de operaciones y condicién financiera.
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Los reglamentos que determinan las tasas de ingresos maximas aplicables no aseguran que la
Concesidn sea rentable.

Los reglamentos gubernamentales que rigen la Concesién y las operaciones al amparo de la misma,
establecen tarifas maximas que pueden cobrarse a los vehiculos. Mientras que la Concesién establece
una prorroga del periodo para lograr el rendimiento acordado sobre el capital acumulado invertido o, en
ciertas circunstancias, para obtener el pago correspondiente si el gobierno del Estado de México decide
no otorgar dicha prorroga, la Concesién no garantiza que el Circuito Exterior Mexiquense sera realmente
rentable. Cabe resaltar que el Titulo de la Concesién prevé que Conmex tiene el derecho a recibir una
tasa interna de retorno garantizada equivalente al 10% (diez por ciento). Conmex podria no ser capaz de
transmitir los aumentos en los costos de sus servicios debido a las tarifas maximas que puedan
cobrarse.

La Concesion establece que las tarifas méaximas seran ajustadas de forma anual conforme a la inflacién
(determinada por referencia al INPC). A pesar de que Conmex tiene las facultades para solicitar ajustes
adicionales a las tarifas maximas bajo ciertas circunstancias, la Concesién establece que dicha solicitud
unicamente sera aprobada si el gobierno del Estado de México determina que se cumplieron ciertas
circunstancias y condiciones especificadas en la Concesion. Por lo tanto, no puede existir certeza de que
dicha solicitud serd concedida. Si una solicitud para aumentar las tarifas maximas no es concedida, el
negocio, condiciones financieras y resultados de operaciones de Conmex podrian verse afectados de
manera adversa.

El rendimiento de Conmex sobre la inversion en la Concesién podria no alcanzar los rendimientos
estimados contemplados en los términos de la Concesion debido a, entre otros factores, el
trafico.

El rendimiento sobre la inversiéon en la Concesién esta basado en los términos y condiciones de la
Concesion, su duracion y el monto de capital invertido, adicionalmente al monto de tarifas u otros
ingresos cobrados, costos de servicios de deuda y otros factores. Por ejemplo, los velimenes de trafico
y, por lo tanto, los Ingresos por Peaje se ven afectados por un nimero de factores incluyendo las tarifas,
la calidad y proximidad de vias libres de cuota, precios de combustible, impuestos, reglamentos
ambientales, energia adquirida por consumidores y condiciones econémicas generales. El nivel de trafico
en una via de cuota determinada también se ve influenciado fuertemente por su conexién con otras
redes carreteras. En el pasado han existido diferencias relevantes entre los aforos reales y estimados de
trafico, las cuales han resultado en solicitudes para incrementar las tarifas y prorrogar el plazo de la
Concesion con la finalidad de que la Compafiia este en posibilidades de recuperar su inversién de capital
mas el rendimiento garantizado (Ver Seccion V. La Emisora — 2. Descripcion del Negocio — (i) Actividad
Principal — La Concesion).

La mayoria de los ingresos en efectivo de Conmex derivan del cobro de las tarifas en las vias de cuota
gue opera. Su nivel de Ingresos por Peaje depende de los volimenes e intensidad de trafico reportados
por la via de cuota. Dichos volimenes e intensidad de trafico podrian disminuir como resultado de un
numero de factores, incluyendo, entre otros, recesiones econdmicas generales, mayor inflacién, tasas de
interés, precios de combustible y cuotas ambientales y niveles menores de desarrollo habitacional en las
regiones atendidas por la via de cuota. Cualquier cambio en dichas circunstancias podria, también, llevar
a un uso incrementado de vias libres de cuota, rutas alternativas y transporte publico. Los niveles de
trafico en cualquier via en particular se ven, también, influenciados por la conectividad de la via con otros
segmentos de la red de infraestructura de transporte federal o local u otras redes viales que no son
manejadas o controladas por Conmex. Adicionalmente, algunas porciones de la via de cuota tienen una
historia operativa breve que no permite predecir los patrones de trafico en el corto plazo. No es posible
asegurar que los niveles de trafico actuales o esperados continuardn aumentando o siquiera se
mantendran estables. Cualquier disminucién en el trafico tendria un efecto adverso en el negocio,
condicién financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de Conmex. Adicionalmente, un
aumento en el trafico podria generar requerimientos adicionales de gastos de capital en exceso al
presupuesto operativo o forzar la busqueda de financiamiento adicional, lo cual podria, asimismo, afectar
el negocio de Conmex, su condicion financiera y resultados de operaciones de manera adversa.
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Adicionalmente, las autoridades gubernamentales podrian implementar politicas que afecten el
rendimiento contractual sobre la inversién de manera que Conmex no haya anticipado. Dados dichos
factores, no es posible asegurar que Conmex recibira el rendimiento minimo garantizado sobre la
inversiéon en la Concesion segin lo planeado, o que el rendimiento que se obtenga alcanzara las
proyecciones estimadas.

Los factores de mercado que afectan los voliimenes de trafico se encuentran fuera del control de
Conmex y podrian tener un efecto adverso sobre sus ingresos.

Las tarifas cobradas por la operacion del Circuito Exterior Mexiquense constituyen sustancialmente la
totalidad de los ingresos operativos de Conmex, disponibles para hacer pagos al amparo de los
Certificados Bursatiles. Los Ingresos por Peaje dependen del nimero de vehiculos que viajen en el
Circuito Exterior Mexiquense y las tarifas que se cobren. El volumen de trafico depende de, y podria ser
afectado por, una amplia variedad de factores, varios de los cuales no se encuentran dentro del control
de Conmex, tales como cambios demograficos, crecimiento econémico, incremento en los precios del
combustible, politicas macroeconémicas gubernamentales, cuotas, estabilidad social, competencia
transporte libre de cuota o publico, y otros factores que prevalezcan en el area alrededor del Circuito
Exterior Mexiquense. Como resultado de lo anterior, el nimero de vehiculos que viajen en el Circuito
Exterior Mexiquense podria no aumentar conforme a lo pronosticado. En caso de no lograrse los
volumenes de trafico pronosticados, incluyendo los volimenes proyectados en el Informe del Consultor
Independiente de Tréfico, impactaria de forma adversa los ingresos de Conmex y es probable que
también impacten su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles.

Las proyecciones de los flujos de trafico y gastos futuros podrian resultar incorrectas y no seran
actualizadas a la fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles.

El Informe del Consultor Independiente de Trafico fue elaborado por el Consultor Independiente de
Trafico en el mes de septiembre de 2013, a solicitud y para beneficio de Conmex, y el Informe del
Consultor Independiente de Trafico, incluyendo las proyecciones de los flujos de trafico y gastos futuros,
no ha sido ni serd actualizado a la fecha de la emisién de los Certificados Bursatiles. El Consultor
Independiente de Trafico hizo numerosas suposiciones, incluyendo suposiciones respecto de las
contingencias relevantes y otros temas fuera del control de Conmex, al preparar dichos analisis e
informes. El Consultor Independiente de Trafico preparé sus proyecciones y opiniones con base en
asunciones y estimaciones que considerd razonables en su momento. No obstante, las asunciones y
estimaciones, segun se establecen en el Informe del Consultor Independiente de Trafico podrian no ser
acertadas y los resultados reales podrian ser materiaimente diferentes. Las asunciones utilizadas en las
proyecciones estan sujetas a incertidumbre vy los resultados reales podrian diferir materialmente de los
proyectados. Adicionalmente, los auditores independientes no han examinado, compilado o elaborado
procedimiento alguno respecto de informacién financiera esperada u otra informacién contenida en el
Informe del Consuitor Independiente de Trafico y, conforme a esto, no expresan opinién alguna o
cualquier otra forma de certeza sobre dicha informacion o la posibilidad de lograrla. Se advierte a los
tenedores de los Certificados Bursatiles a no confiar indebidamente en las proyecciones y asunciones
contenidas en el Informe del Consultor Independiente de Trafico y en cualquier otra seccién del presente
prospecto. El Informe del Consultor Independiente de Trafico contiene un analisis importante sobre las
proyecciones y asunciones, estimaciones y pronésticos utilizados en su preparacién y se invita a leer el
Informe del Consultor Independiente de Trafico en su totalidad antes de tomar la decision de invertir en
los Certificados Bursatiles.

La imposibilidad de mantener la autopista y los puntos de entrada y salida que conecten al
Circuito Exterior Mexiquense podria generar un efecto adverso sobre los voliimenes de trafico e
Ingresos por Peaje.

El mantenimiento de las rampas de acceso al Circuito Exterior Mexiquense es llevado a cabo por
Conmex mientras que el mantenimiento del resto de las vias que conectan con el Circuito Exterior
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Mexiquense es llevado a cabo por otras agencias locales, estatales o federales, que se encuentran fuera
del control dé Conmex. Si dichas agencias no mantienen adecuadamente las vias de conexién, o si
dicho mantenimiento requiere cierres de carriles, podria experimentarse una disminucién en el volumen
de trafico en el Circuito Exterior Mexiquense, lo cual podria afectar de manera adversa los Ingresos por
Peaje y afectar de manera adversa la capacidad de Conmex para pagar los Certificados Bursatiles.

La Concesion esta sujeta a revocacion o terminacién por el gobierno del Estado de México bajo
varias circunstancias, algunas de las cuales se encuentran fuera del control de Conmex, tales
como el rescate o la expropiacion. ‘

La Concesion es el unico activo de Conmex, por lo gue Conmex no seria capaz de continuar con las
operaciones del Circuito Exterior Mexiquense sin el derecho de concesién del gobierno del Estado de
México. De conformidad con el Titulo de Concesién y bajo la legislacion aplicable, la Concesion puede
ser revocada por el gobierno del Estado de México por causas tales como (i) el incumplimiento de las
obligaciones o condiciones al amparo de la Concesién, sin causa justificada, (ii) el incumplimiento con el
fin de la Concesidn, (iii) el incumplimiento a mantener vigentes las garantias otorgadas de conformidad
con la Concesion, (iv) el incumplimiento con cualesquiera fechas limite al amparo de la Concesién, sin
causa justificada, (v) el incumplimiento con el desarrollo, operacién y/o programas de mantenimiento de
conformidad con la Concesion y las reglas de operacién aplicables, (vi) una interrupcion temporal o
permanente en las operaciones, sin causa justificada, (vii) incumplimiento de cualquier otro término
material de la Concesién, (viii) modificaciones a los estatutos sociales de Conmex, que afecten la
Concesidn, sin autorizacion previa de la SCEM, (ix) el incumplimiento de cuatro o mas pagos al
SAASCAEM consecutivos de la contraprestacién al amparo de la Concesién, sin causa justificada, (x)
cobrar tarifas mayores a las autorizadas por el SAASCAEM, (xi) llevar a cabo acciones que impidan o
pretendan impedir las actividades de otros prestadores de servicios o concesionarios, (xii) el
incumplimiento al pago de indemnizacién por dafios derivados de los servicios prestados al amparo de la
Concesiodn, (xiii) constituir gravamenes sobre, o transmitir, la Concesién o los derechos derivados de la
misma, sin autorizacién previa por la SCEM (excepto por las cuentas por cobrar detivadas de las tarifas
cobradas en cuyo caso solamente se estd obligado a notificar por escrito a la SCEM), (xiv) modificar
materialmente la naturaleza o condicicnes de los servicios prestados al amparo de la Concesion, sin
autorizacion del SAASCAEM, (xv) prestar servicios distintos a los establecidos en la Concesidn, sin
autorizacion previa del SAASCAEM, (xvi) el incumplimiento continuado con cualquiera de las
obligaciones al amparo de la Concesién o la legislacion aplicable, (xvii) el incumplimiento a renovar los
vehiculos, maquinaria e instalaciones utilizadas para prestar los servicios dentro del plazo establecido
para ello, (xviii) alterar la Concesion y documentos relacionados, o (xix) el incumplimientc de
proporcionar la informacion requerida por las autoridades gubernamentales o prevenir o complicar
cualesquiera visitas de inspeccién, entre otras.

Si la Concesién es revocada por cualquier causa, debido a la ocurrencia de cualquiera de los eventos
descritos anteriormente u otros, el gobierno del Estado de México debera compensar a Conmex por un
monto equivalente a la porcién no recuperada de la inversion total en la Concesion tras la deduccion de
cualesquiera penas convencionales pagaderas a favor del Estado de México de conformidad con ia
Concesion. No obstante lo anterior, no se tendria el derecho a recibir la tasa de rendimiento acordada
(por ejemplo, la tasa de rendimiento anual real de 10% neto de impuestos sobre el capital invertido)
sobre el capital invertido. Como resultado de lo anterior, si el gobierno del Estado de México revocara la
Concesion por causa justificada, la condicién financiera y resultados de operacién de Conmex podrian
verse afectados de manera adversa.

Incluso si se incumple con las obligaciones al amparo de la Concesion, el Estado de México podria llevar
a cabo un procedimiento administrativo llamado rescate, y terminar la Concesién en cualquier momento
sin causa justificada por razones consideradas por el gobierno del Estado de México como de interés
publico. El gobierno del Estado de México podria también optar por asumir la operacién de la Concesién
en el caso de guerra, disturbios plblicos 0 amenazas a la seguridad nacional. Adicionalmente, en caso
de un evento de fuerza mayor, el gobierno del Estado de México podria solicitar implementar ciertos
cambios en las operaciones de Conmex. En estos casos, de conformidad con la Concesidn, el gobierno
del Estado de México esta obligado a compensar a Conmex por un monto equivalente a la inversion no
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recuperada en la Concesién mas el rendimiento total acordado (basado en la tasa anual de rendimiento
de 10% neto de impuestos sobre el capital invertido) por cualesquiera montos no recuperados por dicha
inversion y tasa de rendimiento hasta la fecha de rescate. Como resultado de lo anterior, no se recibiria
la tasa de rendimiento acordada durante la vigencia actual de la Concesiéon. En el supuesto de un
rescate, el monto recuperado por Conmex podria no ser suficiente para pagar los montos vigentes sobre
los Certificados Bursatiles. Como resultado, en caso de rescate, los tenedores de los Certificados
Bursatiles dependerian de la validez del Fideicomiso de Pago, como se describe a mayor detalle mas
adelante, para pagar el principal sobre los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, no puede existir
certeza de que el gobierno del Estado de México haga el pago del rescate en tiempo, y cualquier
incumplimiento podria afectar de manera material y adversa la condicidén financiera y resultados de
operacioén de Conmex e impedir su capacidad para hacer pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

El derecho a recibir compensacion en caso de revocacion o rescate de la Concesion por parte del Estado
de México conforme al Titulo de Concesion, han sido cedidos en garantia al Fideicomiso de Pago. No es
posible asegurar que el Estado de México pagara la compensacién establecida en el Titulo de Concesidn
en tiempo o ‘'en un monto suficiente para para cubrir la amortizacién o comprar obligaciones bajo los
Certificados Bursatiles. '

Adicionalmente, si se recupera la inversion total en el Circuito Exterior Mexiquense y se logra el
rendimiento acordado, y existen montos vigentes bajo los financiamientos de Conmex, el Estado de
México podria intentar terminar la Concesién para evitar que Conmex reciba montos adicionales al
capital invertido y el rendimiento acordado. Bajo tal terminacion, el Fideicomiso de Pago subsistiria para
fines del pago de los Certificados Bursatiles conforme al Titulo de Concesion. No es posible asegurar
que los Ingresos por Peaje futuros seran suficientes para hacer pagos sobre los Certificados Bursatiles
que continlien vigentes con posterioridad a la terminacién de la Concesién conforme a lo establecido en
este parrafo.

De acuerdo con el Titulo de Concesidn, la cesion de los derechos de cobro de las tarifas al Fideicomiso
de Pago como garantia de las obligaciones de Conmex al amparo de los Certificados Bursatiles, podria
no verse afectada por terminacién anticipada (con o sin causa) o rescate de la Concesién. El Titulo de
Concesidn establece expresamente que el Estado de México reconocera cualesquiera obligaciones
asumidas por Conmex ‘a efecto de que, en caso de terminacién (con o sin causa) o rescate de la
Concesion, los recursos obtenidos del cobro de tarifas continuaran siendo transferidos al Fideicomiso de

Pago para cubrir los montos invertidos por Conmex, incluyendo los financiamientos en que se incurra, .

para cumplir con el fin de la Concesién. No obstante, el Titulo de Concesién no incluye disposiciones
especificas que rijan cémo el Estado de México asegurara que dichos arreglos continuaran vigentes en
caso de terminacion de la Concesidn. Adicionalmente, en caso de terminacién anticipada o rescate,
Conmex ho operaria mas el Circuito Exterior Mexiquense, el cual se encontraria sujeto a riesgos relativos
a un nuevo operador o a un operador gubernamental. Mientras que se entiende que en el Fideicomiso
de Pago, continua efectuando con garantia y fuente de pago de los Certificados Bursatiles tras cualquier
rescate, Conmex no esta al tanto de precedentes que indiquen que esta clase de arreglos de garantias
se hayan intentado hacer efectivos ante un tribunal, y por lo tanto, no es posible asegurar si sobrevivirian
la terminacion de una concesion carretera. El incumplimiento del Estado de México a dicha disposicion,
podria facultar a Conmex y sus acreedores a repetir contra el Estado de México. No obstante lo anterior,
no es posible asegurar que Conmex o sus acreedores resultarian exitosos en cualquier accidn de este
tipo, lo cual podria impedir de manera material y adversa la capacidad de Conmex para hacer pagos al
amparo de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, no es posible asegurar que el monto de los
Ingresos por Peaje recibido por el Fideicomiso de Pago sera suficiente para pagar el principal al amparo
de los Certificados Bursatiles.

Ciertos litigios podrian afectar negativamente a Conmex.
Mediante los juicios contencioso administrativos promovidos por Tecnologia Aplicada Infraiber, S.A. de
C.V. (“Infraiber”), el sefior Erik Hernandez Quezada, el sefior Fernando Garcia Ramirez y el sefior

Gregorio Lépez Ortega, en contra de la SCEM y SAASCAEM, y en los cuales Conmex fue sefalado
como tercero interesado (mas no como demandado), dichos actores bajo dichos procedimientos
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(actualmente acumulados en un solo expediente) buscan obtener un pronunciamiento favorable a sus
argumentos respecto de la nulidad de ciertos actos relacionados con el otorgamiento de la Concesion el
25 de febrero de 2003 (hace mas de 10 afios) y otros actos relacionados con la misma. Para una
descripcion detallada de dichos procedimientos favor de referirse a la Seccién “Procesos Judiciales,
Administrativos o Arbitrales” del presente Prospecto.

Si bien Conmex considera con base en la opinion de sus asesores internos y externos, que las
pretensiones de los actores bajo dichos juicios son infundadas, Conmex no puede garantizar los
resultados de dichos procedimientos y el resultado de los mismos podria tener un efecto negativo
adverso al negocio, desempefio, prospectos, informacion financiera y resultados de operacidén de
Conmex. Por otra parte, en la medida que la SCEM y SAASCAEM no tengan éxito en la defensa de los
juicios antes mencionados o transijan dichos litigios de forma que resulte adversa a los intereses de
Conmex, su negocio, desempefio, prospectos, informacién financiera y resultados de operacién podrian
verse negativamente afectados.

Eventos naturales y catastréficos podrian dafar la via de cuota y reducir de otra forma la
generacion de ingresos derivados de la misma.

Un desastre natural, clima desfavorable o cualquier otro evento que dafie la via de cuota o una parte de
la misma podria tener un efecto material adverso en la posicién financiera de Conmex mediante la
reduccién significativa de los Ingresos por Peaje generados o aumentar significativamente el gasto de
operar y proporcionar mantenimiento mayor y menor al Circuito. Los terremotos, rayos, truenos,
tornados, huracanes, viento extremo, tormenta severa, incendio forestal y otras condiciones climaticas
desfavorables o desastres naturales, podrian dafiar, requerir el cierre de, o disminuir el uso de, todo o
partes de la via de cuota, limitando la capacidad para mantener y operar la Concesién y en
consecuencia, existiria una diminucién de los Ingresos por Peaje. Las inundaciones graves podrian
volver inaccesible la via de cuota para mantenimiento e interrumpir las operaciones por una duracién
indeterminable. Adicionalmente, eventos catastréficos tales como explosiones, actos de terrorismo u
otras ocurrencias similares podrian resultar en consecuencias similares o en lesiones personales,
pérdida de la vida, dafio ambiental o dafio grave a o destruccion de las vias de cuota o suspension de las
operaciones en cada caso, afectando de manera adversa la capacidad de Conmex para mantener y
operar la Concesion y disminuyendo los Ingresos por Peaje. Si cualquiera de los eventos anteriores
ocurre, en la medida que no esté totalmente cubierto por un seguro, podria afectar de manera material y
adversa la capacidad de Conmex para pagar sus pasivos, incluyendo los Certificados Bursatiles.

La cobertura de los seguros contratados por Conmex podria resultar insuficiente para cubrir las
pérdidas monetarias que podrian experimentarse.

Conmex estd obligada a mantener una cobertura de seguro respecto de sus operaciones. Esto incluye
una cobertura de seguro en contra de dafios en propiedad, responsabilidad civil en general,
responsabilidad adicional, responsabilidad ambiental, interrupcion del negocio y terrorismo en los montos
y sujeto a deducibles que se consideran adecuados. No obstante lo anterior, no es posible garantizar que
en el futuro Conmex sea capaz de adquirir cobertura de seguro a primas razonables o en términos
similares a los de sus podlizas actuales o con cualesquiera términos que pudiera necesitar.
Adicionalmente, la cobertura de seguros contra cualquier ocurrencia podria resultar insuficiente, o
podrian experimentarse accidentes u otras ocurrencias que no estén cubiertas por las pdlizas vigentes o
que pudieran resultar objeto de controversia. Actualmente, Conmex no cuenta con una cobertura de
seguro contra ciertos tipos de riesgo, incluyendo cualesquiera pérdidas que pudiera suffrir como resultado
de guerra o actos gubernamentales, dado que éste tipo de pérdidas frecuentemente no son asegurables
a un costo accesible, no son obligatorias al amparo del Titulo de Concesién y su contratacién no se
considera una practica prudente en la industria.

En caso de ciertas ocurrencias o si se perdiera todo o parte de las inversiones o se experimentara una
interrupcién prolongada en el negocio, no es posible asegurar que cualesquiera montos de seguros que
reciba Conmex serian suficientes para cubrir cualquier pérdida de ingresos que pudieran sufrirse o
aumentos de costos en los que se pudiera incurrir para hacer todas las reparaciones o reemplazos
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necesarios. Si Conmex no puede hacer las reparaciones o reemplazos necesarios podria causar que el
objeto materia de la Concesidn dejara de existir, 1o que podria causar la terminacién de la Concesion.
Adicionalmente, no puede oforgarse un seguro respecto de la solvencia de los aseguradores al momento
de dicha ocurrencia. Cualquier pérdida de ingresos, aumento de costos o costos adicionales podrian
tener un efecto material adverso sobre el negocio, condicién financiera, resultados de operaciones, flujos
de efectivo y proyecciones futuras de Conmex.

Conmex ha confiado y seguira confiando principalmente en CPVM, miembro del Grupo OHL,
OPCOM, Latina México y SECONMEX, estas (ltimas tres subsidiarias de OHL México, para la
construccion, operacién y mantenimiento menor, mantenimiento mayor y servicios profesionales,
técnicos y administrativos, respectivamente, los cuales podrian presentar exposicion a conflictos
potenciales de intereses y el riesgo de que CPVM, OPCOM, Latina México o SECONMEX pudieran
decidir dejar de proveer cualquiera de dichos servicios en el futuro.

Histéricamente, Conmex ha subcontratado, en términos de mercado, la construccion (y planea
subcontratar la construccién de la Fase IV, en caso de construirse), la operaciéon y el mantenimiento
menor y el mantenimiento mayor del Circuito Exterior Mexiquense con CPVM, OPCOM y Latina México,
respectivamente. También ha contratado a SECONMEX como prestador de servicios profesionales,
técnicos y administrativos. Si Conmex es incapaz de contar con CPVM, OPCOM, Latina México y
SECONMEX en el futuro, podria experimentar dificultades en la construccién de la Fase IV del Circuito
Exterior Mexiquense o podria ser incapaz de operar y mantener el negocio y estar en incumplimiento de
la Concesién. La relacién con CPVM, OPCOM y SECONMEX podria generar conflictos de interés,
incluyendo, sin limitar, respecto de precios, vigilancia de construccién, requerimientos de modificaciones
y costos operativos. Ni CPVM, OPCOM, Latina México, SECONMEX ni ningun otro miembro del Grupo
OHL u OHL Meéxico se encuentra obligado a prestar esta clase de servicios. No es posible asegurar que
en el futuro Conmex siga siendo capaz de asegurar los mismos servicios de CPVM, OPCOM, Latina
México, SECONMEX o cualquier otro miembro del Grupo OHL, OHL México o cualquier tercero. La falta
de aseguramiento de servicios de operacién y mantenimiento o servicios de construccién (en caso de
requerirse) en términos aceptables o en general, podrian afectar de manera adversa la capacidad de
Conmex para cumplir sus obligaciones al amparo de la Concesion, lo cual podria, en consecuencia,
afectar de manera adversa su negocio, condicién financiera y resultados de operaciones.

Conmex celebra operaciones con partes relacionadas y depende de su capacidad para continuar
haciéndolo en el futuro.

Conmex celebra contratos de operaciones, incluyendo contratos de crédito, apoyo crediticio, contratos de
construccién y contratos de prestacion de servicios con otros miembros del Grupo OHL y OHL México
(incluyendo principalmente CPVM, OPCOM, Latina México y SECONMEX), su sociedad matriz y sus
afiliadas. Dichas operaciones (incluyendo aquellas con CPVM, OPCOM, Latina México y SECONMEX)
suceden en el curso ordinario del negocio, como si se celebraran con terceros, es decir, en términos de
mercado, y en cumplimiento con las disposiciones aplicables y en cumplimiento con cualesquiera
restricciones contractuales aplicables existentes para cualquiera de dichas entidades. Las operaciones
con partes relacionadas podrfan crear conflictos de intereses. Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de marzo
de 2014, se tenian cuentas por cobrar de partes relacionadas por $1,006.7 millones de Pesos y 1.0
millones de Pesos, respectivamente, y cuentas por pagar a partes relacionadas de $9,589.8 millones de
Pesos y $9,497.5 millones de Pesos, respectivamente.

Los resultados financieros de Conmex pueden ser impactados negativamente por las acciones de
los usuarios de la via de cuota.

Los ingresos de Conmex podrian verse impactados de forma negativa como resultado de la construccion
de accesos ilegales por parte de usuarios que pretendan evadir el pago de la cuota requerida, en caso
de que llegasen a existir. Esta actividad ilegal afecta directamente los resultados financieros de Conmex
y en consecuencia podria afectar de manera material y adversa su capacidad para pagar los Certificados
Bursatiles. En caso de identificar accesos ilegales, Conmex estaria facultado para proceder en su contra
y cerrarlos.
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Una parte significativa de los ingresos de Conmex no son en efectivo y cualquier disminucién en
sus ingresos distintos de efectivo podrian afectar de manera adversa su condicion financiera y
resultados de operacion.

Una parte significativa de los ingresos de Conmex son distintos de efectivo. Bajo la IFRIC 12, existe la
obligacién de registrar los ingresos por construccién como ingresos y como costos. Adicionalmente, de

conformidad con el Titulo de Concesion existe el derecho de Conmex a recibir un 10% de tasa de’

rendimiento anual real neta después de impuestos; por lo tanto, se registra la diferencia entre la tasa de
rendimiento garantizada y la tasa de rendimiento real como “Otros ingresos de operacion”, neto de
impuestos a la utilidad. Esta partida distinta de efectivo también se registra en el balance general como
“inversiones en concesion” y continla aumentando en tanto que la tasa de rendimiento garantizada
exceda la tasa de rendimiento real. Siendo una partida distinta de efectivo, el célculo de la partida de
“ofros ingresos de operaciéon” conlleva la aplicacién de una metodologia conforme a la IFRIC 12 (Ver
“Informacién Financiera — Panorama General — DeScripcién de Principales Partidas — Otros Ingresos de
Operacion”). Una vez que la tasa de rendimiento real excede la tasa de rendimiento garantizada, la
cuenta de “inversiones en concesion” se reducira hasta llegar a cero, cuyo efecto sera reconocido en el
estado de resultados. Como resultado de estos factores, para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013, se registraron ingresos totales por $10,490.0 millones de Pesos, 79.9% o $8,384.7 millones de
los cuales, estaban relacionados con ingresos distintos de efectivo y el 20.1% o $2,105.3 millones,
estuvieron relacionados con ingresos en efectivo. Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2014,
se registraron ingresos totales por $2,704.7 millones de Pesos, 79.6% o $2,151.9 millones de los cuales,
estaban relacionados con ingresos distintos de efectivo v 20.4% o $552.8 millones, estuvieron
relacionados con ingresos en efectivo. Cualquier reduccion futura de los ingresos distintos de efectivo
podria afectar de manera adversa la condicién financiera y resultados de operaciones de Conmex,
situacidon que debera considerar en el andlisis de inversion el potencial inversionista. Sin embargo, es
importante mencionar que la partida de “otros ingresos de operacién” no debe considerarse para
determinar la capacidad de generacién de flujo de efectivo de la Compafiia, ya que ésta se determina
con base en la cobranza real derivada de los niveles de trafico en la autopista durante la vigencia de la
Concesion. (Ver “Anexo C — Dictdmenes de Calificacién Crediticia”).

Conmex ha operado con capital de trabajo negativo y una generacion de flujo de efectivo baja
pudiendo afectar su capacidad de pago en el corto y mediano plazo.

Durante los ejercicios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 Conmex operé con
capital de trabajo negativo y tuvo una generacion de flujo de efectivo baja derivado de que (i) la
Concesién terminé su etapa de construccién en abril de 2011 (salvo por la construccion de la Fase [V),
(i) los flujos provenientes de los tramos de las Fases I, Il y {ll del Circuito Exterior Mexiquense (ya
puestas en operacién) entraron en la etapa de “ramp up” (es decir, la etapa que inicia una vez terminada
la construccion, durante la cual las operaciones inician y contintia hasta que el crecimiento en el trafico
se estabiliza), y (iii) al mismo tiempo, Conmex continuaba con sus compromisos de pago derivados de la
construccion de los tramos de las Fases |, Il y Il

Al respecto, es comun que durante la etapa de construccion y el periodo de “ramp up”, las
concesionarias que operan concesiones de esta naturaleza operen con capital de trabajo negativo, y en
la medida que se estabilizan los niveles de tréfico aumentan los flujos de efectivo generados por la
operacién de la concesion. :

Conmex considera que en el futuro predecible sus fuentes de liquidez, incluyendo las disposiciones con
cargo a sus financiamientos, incluidos los Certificados Bursatiles, en conjunto con los fiujos de efectivo
generados por las operaciones durante el procesc de “ramp up’ y una vez que se estabilicen los
volimenes de trafico, seran suficientes para satisfacer sus requerimientos de capital de trabajo, sus
inversiones en activos (en caso de construirse la Fase IV) y los pagos de principal de los Certificados
Bursatiles. Sin embargo, Conmex no puede asegurar que los prondsticos de trafico e ingresos
establecidos en Informe del Consultor Independiente de Trafico llegaran a darse en los plazos,
volimenes y montos pronosticados ya que factores externos pueden afectar el desempefio del trafico, y

en conhsecuencia, de la generacion de flujos de efectivo, lo cual a su vez podria tener un impacto
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negativo adverso en su capacidad para hacer frente a sus obligaciones de pago en el corto y medianc
plazo.

Por otra parte, si bien la administracién de Conmex realiza los esfuerzos necesarios para obtener
recursos adicionales para cumplir con sus obligaciones y ha logrado disminuir substancialmente el
impacto negativo en su capital de trabajo al 31 de marzo de 2014, Conmex no puede asegurar que dicha
tendencia continuara durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. Ver Nota 2 de los Estados
Financieros Auditados de Conmex por los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2013, 2012, 2011,
asi como la Nota 2 de los Estados Financieros condensados intermedios con revision limitada por el
periodo que termina el 31 de marzo de 2014 y 2013.

Conmex esta regulado por el gobierno mexicano, a nivel federal, estatal y municipal. Las leyes y
reglamentos existentes y los cambios a los mismos podrian afectar de manera adversa su
negocio, condicion financiera y resultados de operaciones.

Conmex opera en una industria altamente regulada. Su rentabilidad depende de la capacidad para
cumplir varias leyes y reglamentos de forma puntual y eficiente. No es posible asegurar que Conmex
sera capaz de hacerlo o que los cambios a las leyes y reglamentos existentes no limitardn su capacidad
para hacerlo. El Congreso de la Unién ha modificado las leyes fiscales con mayor frecuencia que otras
areas legales. EI momento y frecuencia de dichas modificaciones son impredecibles, lo cual podria
afectar de manera adversa la capacidad de Conmex para llevar a cabo una planeacion fiscal. Los
cambios a las leyes y reglamentos existentes, incluyendo respecto del tratamiento fiscal de la Concesidn,
podrian afectar de manera adversa el negocio, resultados de operacién y condicion financiera de
Conmex. :

Adicionalmente, Conmex opera bajo un Titulo de Concesién, cuyos términos se encuentran regulados
por varias entidades gubernamentales federales y del Estado de México,. Estos reglamentos podrian
limitar la flexibilidad operativa de Conmex o imponerle requerimientos costosos, los que podria tener un
efecto adverso sobre su negocio, condicién financiera y resultados de operaciones. Excepto bajo
circunstancias limitadas, generalmente Conmex no tiene la capacidad de cambiar sus obligaciones de
manera unilateral (tales como obligaciones de inversion o la obligacion de prestar un servicio publico) en
caso de que el transito de pasajeros u otras asunciones sobre las que los reglamentos estan basados
cambien durante la vigencia aplicable.

Muchas de las leyes, reglamentos e instrumentos que regulan la Concesidn fueron adoptadas o entraron
en vigor recientemente, y hay una historia limitada que no permite predecir el impacto de estos
requerimientos legales sobre sus operaciones futuras. La ley mexicana establece los rangos de
sanciones que podrian ser impuestas en caso de que Conmex incumpliera con los términos de Ia
Concesién, reglamentos u otras leyes aplicables. No es posible asegurar que Conmex no enconirara
dificultades en el cumplimiento de dichas leyes, reglamentos y la Congesion, en caso de ser modificadas.

Las operaciones de Conmex estan sujetas a numerosas leyes y reglamentos ambientales que
podrian volverse mas rigurosos en el futuro y existe el riesgo que lleguen a implicar mayor
responsabilidad y gastos de capital.

Las operaciones de Conmex estan sujetas a un marco reguiatorioc ambiental amplio y complejo a nivel
federal, local y municipal, y a la vigilancia de las agencias gubernamentales responsables de su
aplicacién. Entre ofras cosas, las leyes y reglamentos ambientales establecen la obligacién de obtener
permisos ambientales para la construccién y operacién de autopistas o para hacer cualguier cambio en
un proyecto de construccion autorizado, cambio de clasificaciéon de uso de suelo, de terrenos forestales a
terrenos concesionados, desarrollar y usar cualesquiera trabajos de construccion en propiedad federal o
instalar nuevo equipo en la Concesién. La falta o incapacidad de obtener y mantener o cualquier retraso
en la obtencién de cualesquiera de dichos permisos, o la falta de cumplimiento con sus términos y
condiciones, podria resultar en retrasos en la construcciéon de la Fase IV de la Concesién (en caso de
que sea construida) lo cual implicaria la incapacidad de Conmex para cumplir con los calendarios de
construccién establecidos en la Concesién para la construccién de la Fase IV, lo cual podria tener un
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efecto material adverso en su negocio, condicion financiera, resultados de operacionhes, flujos de efectivo
y expectativas futuras.

Adicionalmente, las autoridades reguladoras ambientales mexicanas podrian tomar medidas en caso de
incumplir con las leyes y reglamentos ambientales aplicables. Estas medidas podrian incluir la imposicion
de multas, la clausura temporal o permanente de todo o parte de la Concesién y la revocacion de
permisos.

Ademas, se espera que la regulacién aplicable a las operaciones del negocio prevista en las leyes y
reglamentos mexicanos federales, estatales y locales, aumentara y sera mas rigurosa con el tiempo y
podra implicar gastos de capital adicionales significativos en el corto plazo a efecto de cumplir con
cualesquiera nuevos requerimientos. Si dicho evento ocurriera, Conmex podria ser incapaz de transmitir
el aumento en costo correspondiente a la autoridad que otorgd la Concesién o a los usuarios del Circuito
Exterior Mexiquense, lo cual podria afectar la condicion financiera de Conmex. Adicionalmente, la
reciente promulgacion de la legislacién en relacién con acciones colectivas y la Ley de Responsabilidad
Ambiental, recientemente aprobada por el Congreso de la Unidn, podria implicar gastos de capital
adicionales para Conmex y desviar recursos de sus inversiones proyectadas, lo cual podria afectar de
manera adversa su condicién financiera y resultados de operaciones. No es posible asegurar que habra
éxito en cualquier negociacion con las autoridades mexicanas para modificar los términos de la
Concesién para buscar compensacion por el efecto de cualquier cambio en las leyes y reglamentos
ambientales aplicables.

Conmex es una subsidiaria de OHL México que estd continuamente revisando fuentes de
financiamiento disponibles, su estructura de capital 6ptima y colocacién de activos y podra re-
financiar deuda existente o re-colocar sus activos si OHL México lo considera ventajoso, y dicho
re-financiamiento o re-colocacion de activos podria afectar el negocio de Conmex.

Conmex es una subsidiaria de OHL México. El negocio de OHL México depende de forma significativa
en la disponibilidad continuada de financiamiento de capital y deuda. Consecuentemente, OHL México
revisa regularmente sus fuentes de financiamiento disponibles en el mercado para oportunidades de
mejorar los términos de sus acuerdos de financiamiento, estructura de capital y colocaciéon de activos.
Como tal, OHL México evalla regularmente sus activos productivos a efecto de reasignar
potencialmente sus activos para optimizar sus rendimientos. Por ejemplo, OHL México podria vender
todo o parte del capital de una subsidiaria (incluyendo a Conmex) a efecto de reducir su apalancamiento,
participar en una nueva concesién o satisfacer sus requerimientos de inversién de capital en
concesiones existentes. No es posible asegurar que cualquier re-financiamiento o re-colocacién de
activos no tendra un efecto adverso sobre el negocio, liquidez o resuitados de operaciones de Conmex.
Adicionalmente, dicho re-financiamiento o re-colocacién de activos podria resultar en un cambio de
control que podria generar un evento de incumplimiento conforme al Fideicomiso de Pago.

Adicionalmente, OHL México es una sociedad tenedora que, a través de sus subsidiarias, incluyendo a
Conmex, opera en el sector privado de concesiones en la estructura de transporte en México. Los
intereses de OHL México podrian entrar en conflicto con los de sus subsidiarias, y como consecuencia,
OHL México podria tomar decisiones de negocio que podrian afectar de manera adversa las operaciones
y resultados de Conmex.

La interrupcién de los mercados crediticios globales y las condiciones generales desfavorables
econdémicas y de mercado podria afectar el negocio, condiciéon financiera y resultados de
operaciones de Conmex.

Los efectos de cualquier interrupcion en el sistema financiero global o mexicano no pueden predecirse.
Podria llevar a disminuciones en la demanda y menores precios para proyectos de vias de cuota.
Adicionaimente, cualesquiera dificultades financieras sufridas por los subcontratistas ¢ proveedores
podrian aumentar costos o impactar de manera adversa los calendarios de proyecto.
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La interrupcion continua de los mercados crediticios podria afectar de manera adversa la capacidad de
Conmex para obtener financiamiento, lo cual podria, por tanto, afectar adversamente la continuacién,
expansion y adquisicion del Circuito Exterior Mexiquense. La capacidad de Conmex para expandir su
negocio se verfa limitada si, en el futuro, fuera incapaz de acceder, aumentar o refinanciar sus lineas de
crédito existentes en términos favorables o en general. Estas interrupciones podrian afectar de manera
adversa la liquidez, negocio, condicion financiera y resultados de operaciones de Conmex.

Los contratos de cobertura podrian no proteger efectivamente los riesgos del mercado financiero
y podrian afectar negativamente el flujo de efectivo de Conmex.

Las actividades de Conmex se encuentran expuestas a varios riesgos del mercado financiero
(principalmente relacionados con riesgo de tasa de interés). Conmex considera que las posiciones en
UDIS, no expenen a la entidad, a riesgo cambiario significativo para su posicién financiera, desempefio o
flujos. Debido a que los incrementos en las tarifas de la concesién, principal fuente del pago del
financiamiento, mantienen una fuerte relacién con la infiacién.y en consecuencia con el valor de la UDI.

Una estrategia empleada para intentar minimizar los efectos negativos potenciales de estos riesgos en
el desempefio financiero de Conmex es la celebracién de instrumentos financieros derivados para cubrir
la exposicion a dichos riesgos respecto de - las operaciones vigentes y previstas asi como los
compromisos en firme. No es posible asegurar que los instrumentos financieros derivados protegeran
suficientemente los efectos adversos de los riesgos del mercado financiero.

Conmex ha celebrado instrumentos financieros derivados (swaps, forwards y caps) para cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones en las tasas de interés variables aplicables a sus financiamientos. Si ios
contratos financieros subyacentes son modificados, podria requerirse reestructurar los derivados
subyacentes.

El gobierno mexicano, a nivel federal o estatal, podria extender concesiones u otorgar nuevas
concesiones que compitan con la Concesion o construir vias alternas libres de cuota o invertir en
otras instalaciones de transporte publico competidoras que podrian tener un efecto adverso
sobre el negocio, condicion financiera y resultados de operaciones de Conmex.

El gobierno mexicano, a nivel federal o estatal, podria otorgar concesiones adicionales o expandir
concesiones para operar vias administradas por el gobierno que podrian competir directamente con
Conmex. Adicionalmente, los gobiernos federal o local podrian promover otras alternativas de transporte
que podrian competir directamente y afectar la Concesidn. Cualquier competencia de dichas ofras vias
libres de cuota, asi como la promocion de ofras alternativas de transporte, podrian tener un efecto
adverso sobre el negocio, condicién financiera y resultados de operaciones de Conmex. La SCEM esta
obligada al amparo del Titulo de Concesidn a no otorgar otras concesiones gue compitan con el area de
influencia del Sistema.

Adicionalmente, la via de cuota compite con autopistas publicas, libres de cuota, que la ley requiere que
sean mantenidas por el Gobierno Federal, y como una alternativa menos costosa, podrian desviar el
trafico de las vias operadas por Conmex. Como resultado, el aumento en las mejoras patrocinadas por el
gobierno a vias existentes o nuevas construcciones podrian reducir el trafico en la via de cuota y afectar
de manera advera el negocio, condicion financiera y resultados de operaciones de Conmex.

La operacién del Circuito Exterior Mexiquense ha requerido la contratacion de personal calificado
a través de SECONMEX.

Durante los Ultimos afios, la demanda de empleados que se dediquen a, y tengan experiencia en, los
servicios prestados por Conmex ha seguido creciendo. La capacidad para operar depende de atraer y
mantener personal, a través de SECONMEX, incluyendo ingenieros, administraciéon corporativa y mano
de obra calificada, que tengan la experiencia y habilidad necesarias. La competencia por personal
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calificado es intensa y SECONMEX podria tener dificultades en atraer y retener personal, lo que podria
reducir la capacidad de actuar adecuadamente en el Circuito Exterior Mexiquense.

La operacion del Circuito Exterior Mexiquense depende de la capacidad de SECONMEX de
mantener buenas relaciones con sus empleados.

Al 31 de marzo de 2014, Conmex contaba con 733 empleados subcontratados a través de SECONMEX,
una subsidiaria de OHL Meéxico, de los cuales 73% eran miembros de un sindicato con el que
SECONMEX tiene un contrato colectivo de trabajo que SECONMEX renegocia cada dos afios. Cualquier
falta de SECONMEX a alcanzar un acuerdo en los huevos contratos laborales o para negociar el
contrato laboral vigente de SECONMEX podria resultar en huelgas u otras interrupciones laborales.
Estas interrupciones laborales podrian tener un efecto material adverso en el negocio, condicién
financiera, resultados de operaciones, flujos de efectivo o expectativas de Conmex. La Concesién no ha
experimentado interrupcidn alguna como resultado de controversias laborales desde que se comenzaron
las operaciones. Las interrupciones laborales, huelgas o aumentos de salarios significativos negociados,
ya sean debidos a actividades de sindicatos, rotacion de personal o por cualquier otra causa, podrian
tener un efecto material adverso sobre el negocio, condicién financiera, resultados de operaciones, flujos
de efectivo y/o expectativas de Conmex.

Riesgos Relacionados con México

Las condiciones econdmicas, politicas y sociales adversas en México y, en particular, en el
Estado de México donde estin concentradas las operaciones de Conmex, podrian afectar de
manera adversa su hegocio, condicién financiera o resultados de operaciones,

Todas las operaciones de Conmex se llevan a cabo en México y dependen del desarrollo de la economia
mexicana. Como resultado de lo anterior, el negocio, condicién financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de Conmex podrian verse afectados por las condiciones generales econdémicas,
politicas y sociales de México, sobre las que no tiene control. México ha pasado por crisis econémicas,
causadas por factores internos y externos, caracterizadas por inestabilidad en el tipo de cambio
(incluyendo grandes devaluaciones), alta inflacién, altas tasas de interés domésticas, contraccién
econdmica, una reduccién en los flujos de capital internacional, una disminucién en la liquidez del sector
bancario y altos niveles de desempleo. Adicionalmente, México ha sufrido recientemente altos indices de
delincuencia que podrian continuar o aumentar en el futuro. No es posible asegurar que dichas
condiciones no surgiran o continuaran o no tendran un efecto adverso sobre el negocio, condicion
financiera, resultados de operaciones o flujos de efectivo de Conmex.

El Circuito Exterior Mexiquense estad ubicado en el Estado de México. Como resultado, cualesquiera
reformas legislativas, medidas tomadas, reglas mas estrictas implementadas o requerimientos
adicionales impuestos por el Gobierno Federal o las autoridades gubernamentales del Estado de México
que afecten el area en la que se opera podria afectar de manera adversa la Concesién y al negocio,
condicién financiera y resultados de operaciones de Conmex. Adicionalmente, existe exposicion a otros
riesgos, incluyendo recesién econémica local, la ocurrencia de un desastre natural que podria resultar en
pérdidas monetarias superiores a la cobertura de seguros de Conmex, aumentos en las tasas locales de
delincuencia o acontecimientos politicos o econdmicos locales, mismos que podrian afectar de manera
adversa el negocio, resultados de operaciones y condicién financiera de Conmex.

Tras el impacto significativo provocado por la crisis econdmica global que inicié en 2008, el Producto
Interno Bruto (*PIB") de México disminuyd 6.0% en 2009, la mayor reduccién desde 1932 (conforme a la
base de datos del Banco Mundial). inversamente, el PIB de México aumenté 5.3% en 2010, 3.9% en
2011y 2012 y 1.1% en 2013. '

Histéricamente, México también ha tenido altas tasas de interés nominal y real en comparacién con otros

paises. La mayoria de la deuda asumida por Conmex esta en Pesos, y se espera continte incurriendo
en deuda en Pesos para el Circuito Exterior Mexiquense, por lo que la fuente de repago del
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financiamiento esta en Pesos mexicanos. En la medida en que Conmex incurra en deuda denominada
en Pesos en el futuro, podria ser a altas tasas de interés.

El gobierno actualmente no restringe la capacidad de las personas morales o fisicas mexicanas para
convertir Pesos en délares (excepto ciertas restricciones relacionadas con operaciones en efectivo que
involucren un pago en délares a un banco mexicano) u otras divisas; México no ha tenido una politica de
tipo de cambio fijo desde 1982. El peso mexicano ha sido objeto de devaluaciones significativas respecto
del Dolar en el pasado y podria ser objeto de fluctuaciones significativas en él futuro. Las devaluaciones
o depreciaciones graves del Peso podrian resultar en intervencién gubernamental para instaurar politicas
de control de tasas de interés restrictivas, como ha ocurrido antes en México y otros paises
latinoamericanos.

Si la economia mexicana, particularmente en el Estado de México donde las operaciones de Conmex
estan concentradas, experimentara una recesiéon o un aumento en delincuencia, un aumento significativo
en la inflacién o en las tasas de interés o si la economia mexicana fuera impactada de manera adversa o
de otra manera por acontecimientos politicos o sociales adversos, incluyendo un aumento en las tasas
de delincuencia, el negocio, condicién financiera y resultados de operaciones de Conmex podrian verse
afectados de manera adversa,

El gobierno ha ejercido, y continlia ejerciendo, influencia significativa sobre la economia mexicana, asi
como en las condiciones de mercado, precios y rendimientos sobre los valores gue cotizan en México.
En el pasado, no se han promuigado reformas econdmicas y de otro tipo debido a la fuerte oposicién del
Congreso contra el presidente.

El Gobierno Federal podria implementar cambios significativos en las leyes, politicas y reglamentos, los
cuales podrian afectar la situacion econdmica y politica en México. Las elecciones presidenciales y del
Congreso mas recientes se llevaron a cabo en julio de 2012. Enrique Pefia Nieto, del Partido
Revolucionario Institucional o PRI, fue electo Presidente de México y tomo protesta el 1 de diciembre de
2012, terminando con 12 afios de presidencia del Partido Accidén Nacional o PAN. Adicionalmente, el
Presidente de México ejerce una influencia significativa sobre la determinacién de las politicas del
Gobierno Federal y las acciones respecto a la economia mexicana, y la nueva administracién podria
implementar reformas significativas legales, reguiatorias y de politicas que pudieran tener un efecto
adverso sobre el negocio y condicidn financiera de Conmex.

Debido a que el PRI no obtuvo una mayoria absoluta en el Congreso de la Unién, se requerira formar
coaliciones con otros partidos para aprobar la legislacion propuesta por el Presidente, lo que podria
resultar en un estancamiento gubernamental e incertidumbre politica influyendo en las reformas
estructurales requeridas para modernizar ciertos sectores de la economia mexicana, tales como el sector
energético. No es posible proporcionar certeza alguna de que los acontecimientos politicos en México,
sobre los que Conmex no tiene control, no tendran un efecto adverso sobre su negocio, condicién
financiera o resultados de operaciones.

Los cambios en las leyes fiscales mexicanas podrian afectar de manera adversa el negocio.

En octubre de 2013, el Congreso mexicano aprobé una reforma fiscal general, la cual entré en vigor el 14
de enero de 2014, e incluye la eliminacién del régimen de consolidacion para personas morales, la
eliminacién del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, el Impuesto a los Depositos en Efectivo, la
conservacién del impuesto sobre la renta para personas moraies del 30%, el aumento del impuesto
sobre la renta para personas fisicas y residentes extranjeros a una tasa maxima de 35%, la creacion de
una retencioén de impuestos del 10% sobre dividendos distribuidos por sociedades a sus accionistas
personas fisicas mexicanas y extranjeros, el aumento la tasa del impuesto al valor agregado aplicabie en
la region fronteriza del 11% al 16% vy restricciones en las deducciones de pagos a partes relacionadas,
entre otros. Esta reforma y las futuras reformas fiscales, que podrian ser mas o menos amplias en su
alcance, podrian afectar negativamente la economia de México asi como la condicién financiera y
resultados de operaciones de Conmex.
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Los acontecimientos en otros paises podrian afectar de manera adversa la economia mexicana, el
negocio, condicién financiera o resultados de operaciones de Conmex y el valor de mercado de
sus valores.

La economia mexicana, el negocio, condicién financiera o resultados de operaciones de las sociedades y
el valor de mercado de los valores de sociedades podrian, en distintos grados, verse afectados por las
condiciones econémicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las condiciones econémicas de
otros paises podrian variar significativamente de las condiciones econémicas en México, las reacciones
de los inversionistas a acontecimientos adversos en otros paises podrian tener un efecto adverso sobre
el valor de mercado de los valores de emisores. En los Ultimos afios, las condiciones econémicas en
México se han ido correlacionando cada vez mas con las condiciones econémicas en Estados Unidos
como resultado del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (“TLCAN") y la actividad econdmica
entre ambos paises ha ido en aumento. La crisis financiera surgida en Estados Unidos durante el tercer
trimestre de 2008 generd una recesion a escala global. Esto afecté de manera adversa la economia
mexicana y los mercados de valores mexicanos directa e indirectamente, y llevé a, entre otras cosas,
una disminucién en los precios de los valores de capital y de deuda mexicanos, escasez del crédito,
recortes de gastos, desaceleracién en la economia global, volatilidad en el tipo de cambio y presiones
inflacionarias. Cualquiera de estos factores, en caso de ocurrir nuevamente, dificultaria el acceso a
mercados de valores y obtener financiamiento para operaciones en el futuro en términos aceptables o
en general, lo cual podria generar un efecto material adverso sobre el negocio, condicion financiera,
resultados de operaciones, flujos de efectivo y/o expectativas de Conmex.

Riesgos Relacionados con los Certificados Bursatiles y la estructura de la Operacion

Los acontecimientos en otros mercados emergentes podrian afectar de manera adversa el valor
de mercado de los Certificados Bursatiles.

El precio de mercado de los Certificados Bursétiles podria ser afectado de manera adversa por una
calda en los mercados financieros internacionales y en las condiciones econdmicas globales. Los valores
en México estan, en distintos grados, influenciados por las condiciones econdémicas y de mercado en
otros paises emergentes, especialmente de aquellos en América Latina. A pesar de que las condiciones
econdmicas son distintas en cada pais, las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en un
pais podrian afectar los mercados de valores y los valores de emisores de otros paises, incluyendo
México. No es posible asegurar a los tenedores que el mercado de valores en México no sera afectado
de manera negativa por eventos en otros paises, particularmente en otros mercados emergentes, o que
dichos acontecimientos no tendran un impacto negativo en el valor de mercado de los Certificados
Bursatiles.

L.a Emisora podria amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles por lo que los Tenhedores
podrian no recibir el rendimiento de inversion esperado.

La Emisora podria amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles por lo que los Tenedores
podrian no recibir el rendimiento de inversién esperado. Asimismo, en caso de que los Certificados
Bursatiles sean amortizados de manera anticipada, los Tenedores podrian no lograr identificar una
oportunidad de inversién que les permita obtener un rendimiento esperado similar al de los Certificados
Bursatiles.

En caso de incumplimiento al amparo de los Certificados Bursatiles, dependiendo el caso de
incumplimiento, los Tenedores que representen por lo menos el 25% o el 35% de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon, podrian acelerar el vencimiento de la totalidad de los Certificados
Bursatiles. '

En caso de incumplimiento al amparo de los Certificados Bursétiles, el Emisor deberd nofificar al
Representante Comun dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en que haya tenido
conocimiento de un Caso de Incumplimiento que contintie. Dependiente el Caso de Incumplimiento, los
Tenedores que representen por lo menos el 25% o el 35% de los Certificados Bursatiles en circulacion,
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podran acelerar o instruir por escrito al Representante Comun que acelere el vencimiento de la totalidad
de los Certificados Bursatiles, sujeto a lo previsto en el Contrato entre Acreedores (Ver Seccién ‘Il La
Oferta — Caracteristicas de los Valores - Notificacién de Incumplimiento — Ejecucion” del presente
Prospecto).

En caso de incumplimiento al amparo de los Certificados Bursatiles, la accion de sus Tenedores
estara limitada a Conmex.

Conmex es el Unico obligado a realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles. Conmex no
cuenta con otro negocio o activos significativos distintos al Circuito Exterior Mexiquense y a los derechos
bajo los documentos relacionados con su operacién, incluyendo la Concesion.

El pago a los Tenedores tiene como fuente de pago los recursos existentes en el patrimonio del
Fidecomiso de Pago.

Considerando que la mayoria de los recursos y flujos que genera Conmex se encuentran aportados al
Fideicomiso de Pago, el pago de los Certificados Bursétiles se encuentra sujeto a la disponibilidad de
recursos en- el patrimonio del Fideicomiso de Pago. De conformidad con lo anterior, en caso de que el
patrimonio del Fideicomiso de Pago sea insuficiente para pagar integramente cualquier cantidad
adeudada que proceda pagarse derivado de los Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran
derecho alguno que reclamar a los participantes en la Emision distintos a la Emisora.

El Patrimonio del Fideicomiso de Pago servira como garantia y fuente de pago de los Certificados
Bursatiles y de la deméas Deuda Preferente a cargo de Conmex, de manera pari passu, y los
demas Documentos de la Garantia benefician de manera pari passu a la totalidad de los
Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago, el Patrimonio del Fideicomiso de Pago que servird como
garantia y fuente de pago de los Certificados Bursatiles también servird como garantia y fuente de pago
de toda la Deuda Preferente a cargo de Conmex, de manera pari passu, de conformidad con lo que se
establece en la Seccion VI “Descripcion de los Documentos del Financiamiento — (ii} Documentos de
Garantias — (b) Fideicomiso de Pago” del presente Prospecto. En virtud de lo anterior, los Tenedores de
los Certificados Bursatiles podrian verse afectados al compartir con otros acreedores los beneficios del
Fideicomiso de Pago, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el pago de las
obligaciones de la Emisora a su favor.

Asimismo, los demas Documentos de la Garantia benefician de manera pari passu a la totalidad de los
Acreedores Preferentes, por lo que, en caso de que las garantias bajo los Documentos de la Garantia
sean ejecutadas, los recursos derivados de dicha ejecucién se distribuirdn a todos los Acreedores
Preferentes de Conmex de manera pari passu.

Los Tenedores no constituyen el Ginico Acreedor Preferente de Conmex.

Los Tenedores no constituyen el Unico Acreedor Preferente de Conmex, por lo tanto, su voto a través del
Representante Comun, en la toma de decisiones bajo el Contrato entre Acreedores, sera tomado en
consideraciéon en la medida que el mismo sea compatible con el voto del nimero de Acreedores
Preferentes necesarios para obtener la mayoria requerida bajo dicho Contrato entre Acreedores. En
virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse afectados al compartir
con otros acreedores la toma de decisiones bajo el Contrato entre Acreedores.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se podran hacer modificaciones a ciertos
Documentos del Financiamiento.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, (i) ninguna modificacién que constituya una Accién

Fundamental sera acordada por un acreedor preferente bajo cualquier Documento del Financiamiento,
(i) ninguna instruccién que constituya una Acciéon Fundamental sera dada al Agente entre Acreedores o
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el Agente de Garantia bajo o con respecto a ningin Documento del Financiamiento, y (iii) ninguna
facultad discrecional que constituya una Accién Fundamental serd ejercitada por ningln acreedor
preferente bajo o con respecto a cualquier Documento del Financiamiento, a menos que, en cada caso,
(x) las Partes del Crédito otorguen su consentimiento previo en la medida en la que el consentimiento de
una Parte del Crédito a dicha modificacion del Documento del Financiamiento sea requerida de
conformidad con los términos de dicho Documento del Financiamiento y (y) un Voto entre Acreedores
sea tomado y los acreedores preferentes representen mas del 66% y 2/3 de la Exposiciéon Combinada
autoricen al Agente entre Acreedores o los acreedores preferentes correspondientes a acordar dicha
modificacion, provean al Agente entre Acreedores con dicha instruccién o autoricen al Agente entre
Acreedores o los acreedores preferentes correspondientes a ejercitar dicha facultad discrecional, segun
sea el caso. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse afectados
al compartir con otros acreedores la toma de decisiones bajo el Contrato entre Acreedores.

De conformidad con los Documentos del Financiamiento, el ejercicio de los derechos de los
Tenedores, se llevara a cabo a través del Agente entre Acreedores y del Agente de Garantias.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores el ejercicio de los derechos de los Tenedores bajo los
Documentos del Financiamiento se llevara a cabo a través del Agente entre Acreedores y no de manera
directa por los tenedores. Asimismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se beneficiarian de los
Documentos de la Garantia a través del Contrato entre Acreedores y ejerceran sus derechos como
Acreedores Preferentes a través del Agente entre Acreedores y del Agente de Garantias conforme a
dichos contratos, por lo que no tendran posibilidad de ejercer esos derechos de manera directa.

La Carta de Adhesién en virtud del cual un Acreedor Preferente se adhiere al Contrato entre Acreedores,
sera suscrita por el Representante Comun simultdneamente a la emision de los Certificados Bursatiles,
es decir, en la Fecha de Emisidn, lo cual ocurrira con posterioridad a la fecha en la que la CNBV autorice
la emision descrita en el presente Prospecto. Sera hasta que sea suscrita la Carta de Adhesion en
términos del Contrato entre Acreedores, el Representante Comun, en beneficio de los Tenedores, se
adherira a dicho Contrato entre Acreedores, y con ello se beneficiara de los Documentos de Garantias a
través del Agente de Garantias. '

El Agente de Garantias y el Agente entre Acreedores son responsables frente a Conmex y a los
Acreedores Preferentes en términos de lo previsto en el Contrato entre Acreedores y sus actuaciones se
limitan a las facultades que dichos contratos les otorgan y a las instrucciones que reciban. Por lo anterior,
los Tenedores de los Certificados Bursatiles solamente podran reclamar la responsabilidad de dichos
agentes cuando estos hayan actuado en incumplimiento a lo previsto en dichos contratos o a las
instrucciones que hayan recibido.

El pago de principal y la amortizacion anticipada de los Certificados Bursitiles, se IIevaIrén a cabo
con posterioridad al pago de otros conceptos en términos del Contrato Fideicomiso de Pago.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago, antes de que el Fiduciario pueda destinar los recursos
disponibles del Fondo Concentrador, al pago de principal de los Certificados Bursatiles colocados,
debera destinar ciertos recursos al pago de otros conceptos relacionados con pagos a autoridades
gubernamentales y la operacién y mantenimiento del Sistema conforme al Titulo de Concesién, en
términos del Contrato Fideicomiso de Pago de conformidad con los que se establece en la Seccion VI *
Descripcion de los Documentos del Financiamiento — (ii) Documentos de Garantias — (b) Fideicomiso de
Pago” del Prospecto.

Ciertas Obligaciones derivadas de créditos a cargo de la Emisora pudieran limitar su potencial de
crecimiento y presionar su situacion financiera

Es dificil predecir como las obligaciones de dar, hacer y no hacer que actuaimente tiene contraidas

Conmex derivadas de créditos a cargo de la Emisora afectaran las perspectivas proyectadas de
crecimiento de las misma y el resultado de sus operaciones, sin embargo, existe la posibilidad que
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ciertas de estas obligaciones pudieren limitar el potencial de crecimiento de la Emisora y presionar su
situacion financiera.

Modificaciones al Régimen Fiscal de los Certificados Bursatiles

Existe la posibilidad que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles sufra modificaciones durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. Esos cambios, de
ocurtir, podrian tener un efecto adverso sobre el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles a
sus Tenedores. :

Obligaciones limitadas de las Entidades Participantes

La Emisién no ha sido garantizada por el Intermediario Colocador ni por el Representante Comun. En
consecuencia de lo anterior, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, se encuentran
obligados a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los niveles de aforo
que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de
cualquier otra forma la Emisidn, ni otorgaran garantias o avales, sin perjuicio de las responsabilidades
asumidas por ellas en el Fideicomiso de Pago.

Riesgos relacionados con el Contrato de Prenda sobre Acciones

A partir del momento en que ocurra y subsista un evento de incumplimiento conforme a los Documentos
del Financiamiento y una vez que el Agente de Garantias lo haya notificado por escrito a Conmex:

(a) Todos los derechos derivados de la accién otorgada en prenda deberan ser gjercidos Unicamente por
el Agente de Garantias, como acreedor prendario, o por la persona que éste designe; y

(b) El Agente de Garantias, como acreedor prendario, tendré el derecho de recibir y retener, sujeto a los
términos de la Prenda, cualesquier Distribuciones y demas bienes con respecto a la accién otorgada en
prenda. En caso de que el Agente de Garantias, como acreedor prendario, reciba cualquier tipo de
Distribuciones y demas bienes, éste inmediatamente, pero en cualquier caso, dentro de las 48 (cuarenta
y ocho) horas siguientes a su recepcion, los debera entregar al Agente de Garantias, como acreedor
prendario, a efecto de que los mismos se encuentren sujetos a esta Prenda. En dicho caso y hasta que
se hayan entregado, el Agente de Garantias, como acreedor prendario, deberd mantener en depésito
dichas cantidades o valores recibidos.

Las Distribuciones que reciba el Agente de Garantias, como acreedor prendario, en términos del
Contrato de Prenda sobre Acciones podran ser aplicadas por el Agente de Garantias, como acreedor
prendario, al pago total o parcial, segun sea el caso, de las Obligaciones Garantizadas, hasta donde
alcancen, subsistiendo desde luego todos los demas derechos de cobro que correspondan al Agente de
Garantias, como acreedor prendario, respecto de las Obligaciones Garantizadas hasta que éstas se
encuentren integramente pagadas.

(c) El Agente de Garantias, como acreedor prendario, estara facultado para ejecutar, con costo para OP!,
como deudor prendario, la Prenda y las garantias creadas en el Contrato de Prenda sobre Acciones y
gjercer todos o cada uno de sus derechos contenidos en el Contrato de Prenda sobre Acciones, de
conformidad con los procedimientos judiciales establecidos en la legislacién aplicable.

(d) En la medida en que lo permita la legislaciéon aplicable, los recursos obtenidos como resultado de la
ejecucion de la Prenda seran aplicadas por el Agente de Garantias, como acreedor prendario, para el
pago de (i) gastos de ejecucion, (ii) los impuestos que se causen por la venta de la accién objeto de la
prenda que, en su caso, fuesen a cargo de la parte vendedora, v (iii) las Obligaciones Garantizadas.

51




(e) En caso de que el producto de la venta de la accidn objeto de la prenda sea insuficiente para el pago
total de las Obligaciones Garantizadas, ho se considerara que las Obligaciones Garantizadas a cargo de
Conmex han sido liberadas o pagadas en su totalidad y, por tanto, los derechos del Agente de Garantias,
como acreedor prendario, para reclamar a Conmex el saldo insoiuto, continuaran en plenoc efecto y vigor.

OPI, como deudor prendario, poadria incumplir con las obligaciones que le impone el Contrato de Prenda
sobre Acciones, en cuyo caso el Agente de Garantias debera tomar las medidas necesarias para exigir
el cumplimiento forzoso de dichas obligaciones o la restitucién del dafio que se genere. Un evento de
incumplimiento bajo los Documentos del Financiamiento puede generar un efecto adverso en el negocio
de Conmex, sus resultados de operacién, proyecciones y/o en su situacion financiera, asi como en la
capacidad de Conmex de decretar y pagar dividendos en favor de sus accionistas.

Riesgos relacionados con el Fideicomiso de Pago

Derivado de la Deuda Preferente a la que esta sujeta Conmex, los derechos de cobro de las cuotas de
peaje del Sistema estan afectos y otorgados en garantia bajo el Fideicomiso de Pago y en caso de que
suceda un incumplimiento conforme al mismo, seran los Acreedores Preferentes quienes controlaran
dicho Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a través del Agente de Garantias y el Agente
entre Acreedores.

Riesgos relacionados con el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion

Todos los bienes muebles y derechos propiedad de Conmex a la fecha del Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion (incluyendo la marca “Circuito Exterior Mexiquense”) y todos los bienes
muebles y derechos que adquiera con posterioridad a la fecha del Contrato de Prenda sin Transmisién
de Posesion, se encuentran afectados al mismo, salvo por (j) todos los bienes y derechos que para ser
pignorados requieran la autorizacion de la SCEM de conformidad con lo previsto en los Articulos 7.29 y
7.30 del Cédigo Administrativo del Estado de México, (ii) aquéllos derechos de cobro (ya sea de ingresos
por peaje, indemnizaciones o cualquier otro derecho de cobro) que correspondan a la Fase |V del
Sistema, (iif) aquellos bienes y derechos (w) que formen parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago;
y/o (x) aquellos bienes que deban ser transmitidos, de tiempo en tiempo, al Fiduciario de conformidad
con el Fideicomiso de Pago (linicamente hasta en tanto no sean desafectados de dicho fideicomiso); y/o
(y) los derechos fideicomisarios de Conmex bajo el Fideicomiso de Pago; y/u (z) otorgados en garantia
de tiempo en tiempo, conforme a cualquier otro Documento de Garantia (Collateral Document), segin
sea aplicable.

A partir de que ocurra y continie un evento de incumplimiento conforme a los Documentos del
Financiamiento, el Agente de Garantias, como acreedor prendario, estara facultado para ejecutar, con
costo para Conmex, como deudor prendario, la Prenda y las garantias creadas en este Contrato de
Prenda sin Transmision de Posesién y ejercer todos o cada uno de sus derechos de conformidad con el
procedimiento de ejecucién previsto en el Libro Quinto, Titulo Tercero-Bis del Cédigo de Comercio.

En la medida en que lo permita la legislacion aplicable, los recursos obtenidos como resultado de la
gjecucion de la Prenda seran aplicadas por el Agente de Garantias, como acreedor prendario, para el
pago de (i) gastos de ejecucion, (ii) los impuestos que se causen por la venta de la bienes pignorados
gue, en su caso, fuesen a cargo de la parte vendedora, y (iii) las Obligaciones Garantizadas.

En caso de que el producto de la venta de los bienes pignorados sea insuficiente para el pago total de
las Obligaciones Garantizadas, no se considerara que las Obligaciones Garantizadas a cargo de
Conmex, como deudor prendario, han sido liberadas o pagadas en su totalidad y, por tanto, los derechos
del Agente de Garantias, como acreedor prendario para reclamar a Conmex, como deudor prendario, el
saldo insoluto continuaran en pleno efecto y vigor.

Conmex como deudor prendario, podria incumplir con las obligaciones que le impone el Contrato de
Prenda sobre Acciones, en cuyo caso el Agente de Garantias debera tomar las medidas necesarias para
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exigir el cumplimiento forzoso de dichas obligaciones o la restitucién del dafio que se genere. Un evento
de incumplimiento bajo los Documentos del Financiamiento puede generar un efecto adverso en el
negocio de Conmex, sus resultados de operacion, proyecciones y/o en su situacién financiera, asi como
en la capacidad de Conmex de decretar y pagar dividendos en favor de sus accionistas.

El Contrato entre Acreedores se encuentra sujeto a la legislacion del Estado de Nueva York.

El Contrato entre Acreedores se encuentra sujeto a la legislacién del Estado de Nueva York. De acuerdo
con los abogados externos de la Emisora para efectos de leyes del Estado de Nueva York, de
conformidad con ciertas disposiciones vigentes en la legislacién de dicho estado, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, el Cédigo de Comercio Uniforme vigente en el Estado de Nueva York, por
el que, la exigibilidad de ciertas obligaciones al amparo de dicho contrato pueden verse afectadas por
distintas circunstancias de caracter factico o interpretativo en caso de incumplimiento por parte de la
Emisora.

Mercado Limitado de los Certificados Bursatiles

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Certificados Bursétiles y no puede
otorgarse garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de los Certificados
Bursatiles en el futuro, ni la capacidad de los Tenedores para enajenar, ni las condiciones en las cuales,
en su caso, podrian enajenar dichos Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles pueden en el
futuro cotizar a precios inferiores o superiores al precio de colocaciéon dependiendo de diversos factores,
incluyendo entre otros, la situacion financiera de Conmex, el comportamiento de las tasas de interés, la
situacién politica y econémica de México, etc.
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4. Otros Valores.
A la Fecha Inicial de Emision Conmex no mantiene valores inscritos en el RNV.

El 18 de diciembre de 2013, Conmex, llevdé a cabo una emision de (i) Notas UDls por un monto total de
1,633,624,000 UDIS a la tasa de interés del 5.95%, con vencimiento el 15 de diciembre de 2035,
amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2028 v (ii) de Notas
Cupén Cero por un monto total de 2,087,278,000 UDIS, con vencimiento el 15 de diciembre de 2046,
amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2035. Las Notas
Cupén Cero fueron ofrecidas con un descuento basado en su monto principal al vencimiento y no
acumularan intereses. El descuento de la emision es la diferencia entre el precio pactado en la emisién y
el monto a valor presente a flujos descontados de dicho monto principal a la fecha de vencimiento.

Tanto las Notas UDIs como las Notas Cupén Cero, fueron emitidas de conformidad con la Regla 144A y
la Regulacién S al amparo de la Ley de Valores (Securities Act) y listadas en la Bolsa de Valores de
Luxemburgo (Luxembourg Stock Exchange).

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras, el Emisor
tendra la obligacién de entregar a la BMV y a la CNBV, informacion financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros anuales
dictaminados por el auditor externo del Emisor. Asimismo, el Emisor tiene la obligacién de divulgar
periddicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de
conformidad con la LMV y la regulacién aplicable.
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5. Documentos de Caracter Publico.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion y sus anexos
correspondientes de los Certificados Bursatiles en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién
se encuentra a disposicion del pablico en el centro de informacién de la BMV, el cual se encuentra
ubicado en el “Centro Bursatil’, Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F.,
asi como en la pagina de Internet de la BMV en www, bmv.com.mx

Adicionalmente, el inversionista podra consultar el presente Prospecto en la péagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: www.ohlmexico.com.mx, en la pagina de la BMV: www.bmv.com.mx y
en la pagina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccion: www,cnbv.gob.mx.

Asimismo, y a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de dichos documentos a través de Alberto
Guajardo Meléndez en las oficinas de Conmex en los teléfonos (55) 5003-9590 y en la siguiente
direccion de correo electrénico: aguajardo@ohimexico.com.mx. El Emisor. estara obligado también a
divulgar informacidn acerca de la situacion financiera, asi como de ciertos eventos relevantes por medio
de la BMV, en cumplimiento de lo dispuesto en la LMV y las disposiciones legales aplicables, la cual
estara disponible en ese mismo centro de informacion
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Il LA OFERTA

1. Caracteristicas de los Valores.

El Emisor suscribe y emite a su cargo, hasta 14,640,780 (catorce millones seiscientos cuarenta mil
setecientos ochenta) Certificados Bursatiles, bajo las siguientes caracteristicas:

Emisor.

Concesionaria Mexiguense, S.A. de C.V.

Tipo de Valor.

Certificados Burséatiles a los que se refiere la fraccion | del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.
Tipo de Oferta.

Oferta publica primaria nacional.

Clave de Pizarra.

Los Certificados Bursatiles corresponderan a la clave de pizarra “CONMEX 14U".

Nuamero Total de Certificados Bursatiles.

14,640,780 (catorce millones seiscientos cuarenta mil setecientos ochenta) Certificados Bursatiles.
Monto de la Emisién.

1,464,078,000 UDlIs, equivalente a $7,546,434,858.73 M.N. (siete mil quinientos cuarenta y seis millones

cuatrocientos treinta y cuatro mil ochocientos cincuenta y ocho pesos 73/100 Moneda Nacional),
considerando el valor de la UDI a la Fecha de Emision.

Plazo de vigencia de la Emisién.

11,798 dias a partir de la Fecha de Emision, equivalente a aproximadamente 33 arios.

Denominacion.

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en UDIS.

Valor Nominal.

100 (cien) UDIs por Certificado Bursatil.

Precio de Colocacion,

14.645455 UDIs sobre el valor nominal de Cettificado Bursatil.

Determinacion del Precio de Colocacion.

Los Certificados Bursatiles son instrumentos cupén cero, por lo que los mismos se ofreceran a

descuento de su valor nominal. El precio de colocacion se determinara considerando el valor presente de
los flujos descontados del referido valor nominal a la fecha de vencimiento. El precio de colocacién se
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determinara en la fecha de cierre del libro y dicho precio podra variar considerando las condiciones que
prevalezcan en el mercado en ese momento.

Valor de la UDI en la Fecha de Emision.

$5.154394 M.N. (cinco pesos 154394/1000000 Moneda Nacional) por cada UDI.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica.

26 de agosto de 2014,

Fecha de la Oferta Publica

27 de agosto de 2014,

Fecha de Cierre de Libro

27 de agosto de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con fines informativos

27 de agosto de 2014,

Fecha de Emisién

29 de agosto de 2014.

Fecha de Registro en la BMV

29 de agosto de 2014,

Fecha de Cruce y Liquidacion

29 de agosto de 2014,

Fecha de Vencimiento.

Los Certificados Bursatiles vencerén el 17 de diciembre de 2046.

Pago de Principal.

Salvo por el ultimo pago de principal que sera pagado el 17 de diciembre de 2046, el pago del principal

de los Certificados Bursatiles sera pagadero el 15 de junio y el 15 de diciembre de cada afio a partir del
15 de junio de 2035 de conformidad con la siguiente tabla:

Fecha de Pago Amortizacion de Monto en UDIS
Principal

15 de junio de 2035 1.09% 15,958,450.20
15 de diciembre de 2035 1.10% 16.104.858.00
15 de junio de 2036 3.71% 54,317,293.80
15 de diciembre de 2036 3.61% 52,853,215.80
15 de junio de 2037 3.72% '54,463,701.60
15 de diciembre de 2037 : 3.61% 52,853,215.80
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15 de junio de 2038 4.04% 59,148,751.20
15 de diciembre de 2038 3.94% 57,684,673.20
15 de junio de 2039 4.26% 62,369,722.80
15 de diciembre de 2039 4.16% 60,905,644.80
15 de junio de 2040 4.37% 63,980,208.60
15 de diciembre de 2040 4.16% 60,905,644.80
15 de junio de 2041 : 4.48% 65,590,694.40
15 de diciembre de 2041 4.26% 62,369,722.80
15 de junio de 2042 4.60% 67,347,588.00
15 de diciembre de 2042 4.37% 63,980,208.60
15 de junio de 2043 4.92% 72.,032,637.60
15 de diciembre de 2043 4.37% 63,980,208.60
15 de junio de 2044 5.25% 76,864,095.00
15 de diciembre de 2044 4.48% 65,590,694.40
15 de junio de 2045 5.69% 83,306,038.20
15 de diciembre de 2045 4.26% 62,369,722.80
15 de junio de 2046 5.80% 84,916,524.00
17 de diciembre de 2046 5.75% 84,184,485.00
Suma total 100% 1,464,078,000.00

El Representante Comun debera notificar por escrito a Indeval, respecto al pago de cada amortizacién al
amparo de los Certificados Bursatiles, con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago que corresponda. Asi mismo, el Representante Comun debera presentar el reporte
correspondiente a la BMV a través del SEDI o los medios gue la BMV determine, asi como informar a la
Emisora, y por escrito a CNBV vy al Indeval o por los medios que determine, con 2 (dos) dias habiles de
anticipacion a la fecha de amortizacién de principal, asi como el saldo insoluto ajustado por Certificado
Bursatil, expresado en 6 (seis) decimales. En caso de que la Fecha de Pago corresponda a un dia
inhabil, el pago se realizara al siguiente Dia Habil.

El page de principal se hard en moneda nacional considerando el valor de la UDI vigente y aplicable en
la fecha de pago que corresponda.

Tasa de Descuento

85.354545% (ochenta y cinco punto tres cinco cuatro cinco cuatro cinco por ciento) sobre el valor
nominal a la que son emitidos los Certificados Bursatiles.

Pago de Intereses.

Los Certificados Bursatiles no pagaran intereses.

Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Emisor tendra la opcidén, mas no la obligacion, de amortizar total o parcialmente los Certificados
Bursatiles en circulacién, en cualguier momento, a un precio de amortizacion igual a la suma del valor
presente de las amortizaciones de principal restantes, descontados a la fecha de amortizacion

anticipada en base semestral (calculado sobre la base del nimero de dias restantes en cada periodo
semestral y considerando un afio de 360 dias) al menor de (i) 590 (quinientos noventa) puntos base v (ii)

58

H
I
i




la Tasa UDlbono (el “Monto de Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles”). El Monto de
Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles seréa pagado en moneda nacional, considerando el
valor de la UDI vigente y aplicable en la fecha que deba efectuarse dicho pago. Lo anterior, en el
entendido que el monto de principal amortizado en su totalidad, no podra ser menor que el monto
invertido (el precio de colocacién) por los tenedores al adquirir los Certificados Bursatiles.

Amortizaciéon Anticipada Obligatoria.

Los Certificados Bursatiles podran ser sujetos de amortizacién anticipada obligatoria (la cual sera pagada
a pro rata con el Contrato de Crédito, las Notas y los Contratos de Cobertura, salvo por lo descrito en el
Fondo de Excedente de Efectivo bajo el Fideicomiso de Pago) en los supuestos y bajo las circunstancias
que se sefialan a continuacion;

(a) Venta de Activos. Al recibir cualquier Producto de la Venta de Activos Netos, el Emisor estara
obligado a utilizar, hasta por un monto limite anual de $25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de
pesos 00/100 moneda nacional), el 100% (cien por ciento) de la parte correspondiente de dicho monto
para amortizar los Certificados Bursatiles a pro rata, a un precio de amortizacion igual al Monto de
Amortizacion Anticipada de los Certificados Bursatiles, a la fecha de amortizacién anticipada, salvo que
(i) el Producto de la Venta de Activos Netos sea de ventas u otras disposiciones de inventario en el curso
ordinario de los negocios y (ii) el Producto de la Venta de Activos Netos que se reinviertan en activos de
largo plazo utiles en el negocio del Emisor (o comprometidos a ser reinvertidos) dentro de 12 (doce)
meses y, si fueron comprometidos, a ser reinvertidos dentro de 6 (seis) meses siguientes.

(b) Expropiacién. Al recibir cualquier Pago por Expropiacion, el Emisor estara obligado a utilizar, el 100%
(cien por ciento) de la parte correspondiente de dicho pago para amortizar los Certificados Bursatiles a
pro rata a un precio de amortizacién igual a la suma del valor presente de las amortizaciones de principal
restantes, descontados a la fecha de amortizacion anticipada en base semestral (calculado sobre {a
base del niumero de dias restantes en cada periodo semestral y considerando un afo de 360 dias) al
menor de (i) 390 (trescientos noventa) puntos base y (i) la Tasa UDIlbono mas 350 (trescientos
cincuenta) puntos base (el “Monto de Amortizacién de los Certificados Bursatiles’), a la fecha de la
amortizacion anticipada, segln sea permisible bajo el Titulo de Concesién, y en la medida que (i) el Pago
por Expropiacion exceda la cantidad requerida para restaurar el Proyecto o cualquier porcion del mismo
a la condicién existente antes de dicha perdida, o (i) la propiedad afectada no pueda ser restaurada o no
se requiera restaurar bajo la Concesion o los Documentos del Financiamiento y el Emisor decida no
hacerlo. Para evitar dudas, cualquier pago recibido por concepto de Rescate de la Concesién no
constituira un Pago por Expropiacién.

(c) Seguros. Al recibir cualquier Producto Neto de los Seguros, el Emisor estara obligado a utilizar, el
100% (cien por ciento) de la parte correspondiente de dichos pagos (excluyendo cualesquier pagos del
seguro de interrupcién de negocio) para amortizar los Certificados Bursatiles a pro rata a un precio de
amortizacién igual al Monto de Amortizacion Anticipada de los Certificados Bursatiles, a la fecha de la
amortizacion anticipada, segiin sea permisible bajo el Titulo de Concesidn, y en la medida que (i) el
Producto Neto de los Seguros exceda la cantidad requerida para restaurar el Proyecto o cualquier
porcién del mismo a la condicién existente antes de dicha perdida, o (ii) la propiedad afectada no pueda
ser restaurada o no se requiera restaurar bajo la Concesién o los Documentos del Financiamiento y el
Emisor decida no hacerlo.

(d) Excedente de Efectivo. Si al final de cada Periodo de Prueba Trimestral, el Emisor tiene una Razén
de Cobertura del Servicio de Deuda, igual o menor al Nivel Requerido DSCR (determinado respecto de
cualquier periodo por el Emisor y que notifique por escrito al Representante Comun, reflejando el calculo
de la Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda al tltimo dia de cada Periodo de Prueba Trimestral y
los tres Periodos de Prueba Trimestral inmediatos anteriores) por 8 (ocho) Periodos de Prueba
Trimestrales consecutivos e inmediatos anteriores a la fecha de referencia, el Emisor debera aplicar el
100% (cien por ciento) del Excedente de Efectivo que en ese momento se encuentre en el Fondo de
Excedente de Efectivo a efecto de amortizar las cantidades pendientes de pago de los Certificados
Bursatiles y las Notas Cupén Cero conforme a la prelacién establecida en el Fideicomiso de Pago, a un
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precio de amortizacion anticipada igual al Monto de Amortizacién Anticipada de los Certificados
Bursatiles, y el monto de amortizacién de las Notas Cupén Cero (Zero Coupon Make-Whole Amount
segun dicho término se define en el Acta de Emision), respectivamente, a la fecha de la amortizacion
anticipada.

(e) Emisién de Capital. Al recibir cualquier Producto de la Emision de Capital, el Emisor estara requerido
a utilizar dichos recursos para amortizar los Certificados Bursatiles a pro rata a un precio de amortizacién
igual al Monto de Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles, a la fecha de la amortizacion
anticipada, en el entendido que dicha amortizacién obligatoria no sera requerida bajo el Contrato de
Crédito y las Notas con respecto a la Emision de Capital (i) de OPI si OPI esta obligado a amortizar
dichas cantidades de conformidad con el Contrato de Crédito OPI y (ii) del Emisor y OPI si las cantidades
obtenidas de dichas Emisiones de Capital son invertidas en el Proyecto o destinadas al pago de costos y
gastos del Emisor, incluyendo sus obligaciones financieras, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento.

El Monto de Amortizacién Anticipada de los Certificados Bursatiles y el Monto de Amortizacién de los
Certificados Bursatiles, seran pagados en moneda nacional, considerando el valor de la UDI vigente y
aplicable en la fecha que deba efectuarse dicho pago. Lo anterior, en el entendido que el monto de
principal amortizado en su totalidad, no podra ser menor que el monto invertido (el precio de colocacion)
por los tenedores al adquirir los Certificados Bursétiles.

Opcion de compra en caso de Rescate,

En caso que la Concesién sea terminada como resultado de un Rescate o proceso similar y al recibir
cualquier Pago por Rescate en relacién con lo anterior, el Emisor o una de sus afiliadas, dentro de los 10
(diez) Dias Habiles siguientes a haber recibido dicho Pago por Rescate, debera realizar directa o
indirectamente una oferta para comprar las Notas y los Ceriificados Bursatiles a sus tenedores con el
Pago por Rescate. Dicha oferta debera especificar que todas las cantidades de dicho Pago por Rescate
seran utilizadas, primero, para comprar las Notas Cupdn Cero a pro rata incluyendo cualesquiera
Certificados Bursatiles emitidos para recomprar las Notas Cupdn Cero, segundo, en la medida que sigan
existiendo fondos del Pago de Rescate, se pagara a pro rata las Notas UDIs en circulacién junto con
cualesquiera cantidades adeudadas bajo el Contrato de Crédito, y tercero, cualquier Deuda Preferente
Adicional, pendiente de pago y cualquier Deuda Preferente de Reemplazo pendiente de pago. El precio
de compra de los Certificados Bursatiles sera igual a la suma del valor presente de las amortizaciones de
principal restantes descontados a la fecha de amortizacion anticipada en base semestral (calculado en la
base del nimero actual de dias restantes en cada periodo semestral y calculado como afio de 360 dias)
al menor de (i) 390 (trescientos noventa) puntos base y (ii} la Tasa UDIbono (en el entendido, que en
ningln caso la Tasa UDIbono mencionada en el punto (ii) anterior puede ser menor a 125 (ciento
veinticinco) puntos base mas 475 (cuatrocientos setenta y cinco) puntos base. Si los tenedores de las
Notas y los Certificados Bursatiles y los acreedores del Contrato de Crédito no aceptan las cantidades
antes mencionadas, de conformidad con los mecanismos previstos en el Contrato entre Acreedores,
entonces las cantidades rechazadas se pagaran como dividendos u otras distribuciones de capital o
pagos permitidos a los accionistas del Emisor. La oferta que efectle el Emisor para comprar las Notas y
los Certificados Bursatiles a sus tenedores con el Pago por Rescate, sera vinculante por 20 (veinte) Dias
Habiles y el Emisor debera efectuar los pagos requeridos conforme a dicha oferta dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes al fenecimiento del plazo de los 20 (veinte) dias antes sefialado.

Aviso de Amortizacion Anticipada.

El Representante Comun debera divulgar cualquier amortizacion anticipada, total o parcial, voluntaria o
forzosa de los Certificados Bursatiles prevista en el presente Prospecto a través del sistema “EMISNET”,
tan pronto como sea posible una vez que tenga conocimiento. El Representante Comun, debera también
dar aviso y proporcionar la informaciéon mencionada a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o por
los medios que determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha sefialada
para la amortizacion anticipada de que se trate debiendo precisar en dicho avisc el monto de
amortizacién correspondiente. Por lo que el Emisor debera informar a El Representante Comun de la
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realizacion de amortizacion total o parcial con cuando menos 10 (dlez) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha sefialada para la amortizacion correspondiente.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles estan garantizados de conformidad con el Fideicomiso de Pago y los demas
Documentos de Garantias. Los tenedores de los Certificados Bursatiles compartiran la Garantia de
manera pari passu con los acreedores bajo el Contrato de Crédito, las Notas y cualquier Deuda
Preferente futura en que incurra el Emisor. - Véase Seccion Seccién VI “Descripcion de los Documentos
del Financiamiento - (ij) Documentos de Garantias”.

Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor en beneficio y/o frente a los Tenedores.

1. Pago de Principal. El dinero suficiente para pagar todo el principal, sera cubierto por el
Emisor, a través del Fideicomiso de Pago, en las oficinas ‘de Indeval ubicadas en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o en cualquier otro domicilio
que Indeval dé a conocer en caso de gue cambie la ubicacién de sus oficina, contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida y de conformidad con la prelacion
establecida en el Fideicomiso de Pago.

2, Cuentas. Los pagos de principal respecto a los Certificados Bursatiles, seran
desembolsados al Indeval, del Fondo de Servicio de Deuda de las Notas por el Fiduciario y, en el caso
de un déficit en el Fondo de Servicio de Deuda de ias Notas, desde el Fondo de Excedente de Efectivo
primero y si el Fondo de Excedente de Efectivo no es suficiente, entonces del Fondo de Reserva del
Servicio de la Deuda, como se establece en el Fideicomiso de Pago.

3. Estados Financieros; Certificaciones Financieras y Otra Informacién. Hasta en tanto que
los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Emisor debera cumplir en todos los
aspectos relevantes con todos los requerimientos de dar y de presentacién y/o divulgacion de
informacion, ya sea, trimestral, anual o de cualquier otra naturaleza a que esté obligado el Emisor en
términos de la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

4, Notificaciones de Eventos Relevantes.

(a) Nofificaciones Bajo la Concesién. ElI Emisor oportunamente entregara al
Representante Comun vy, tras la solicitud escrita de un Tenedor, el Representante Comuin proporcionara
a cualquier Tenedor (por cuenta del Emisor), (x) notificacién de cualquiera de las siguientes acciones
tomadas bajo la Concesién y (y) copias de cualquiera de las siguientes notificaciones dadas o recibidas
por el Emisor bajo la Concesién:

(i) notificacion de la ocurrencia de cualquier “Incumplimiento del
Concesionario” bajo y como lo define la Concesién dando el derecho a SCEM para terminar la
Concesion; _

(i) notificacién del recibo de pago de cualquier Compensacién de Rescate o

cualquier ofro pago bajo o de conformidad con la Concesidn en exceso de $250,000,000.00 M.N.
(doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional); y

(iii) notificacion de la ocurrencia de cualquier Evento de Fuerza Mayor en caso
que el Emisor pretenda retrasar o ser liberado del cumplimiento de sus obligaciones bajo la
Concesién (junto con una descripcién del mismo y un estimado de su duracién esperada).

(b) Otras Notificaciones. ElI Emisor notificara por escrito al Representante Comun, tan
pronto como sea razonablemente posible y, en cualquier caso, dentro de ios treinta (30) Dias Habiles
después que tenga conocimiento de cualquiera de las siguientes eventos, y tras la solicitud por escrito de

61




un Tenedor, el Representante Comun proporcionara a cualquier Tenedor (por cuenta del Emisor) la
notificacion correspondiente:

(@) la ocurrencia de cualguier Caso de Incumplimiento (con una descripcién
de cualquier accién tomada o propuesta para ser tomada con respecto del mismo.

(i) la ocurrencia de cualquier Evento de Pérdida para el que el costo total de
reparacion o restauracion esta esperado que exceda $50,000,000.00 M.N. (cincuenta millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional);

iii) la presentacion o inicio de cualquier accién, demanda u otro procedimiento
por o ante cualquier arbitro o Autoridad Gubernamental en la que existe una probabilidad
razonable de una determinacioén adversa que pudiese resultar en un Efecto Relevante Adverso;

(iv) cualquier disputa, litigio, investigacién o procedimiento que pueda existir
en cualquier momento entre cualquier Autoridad Gubernamental y el Emisor o, si es del
conocimiento del Emisor, el SAASCAEM, en la medida en que dicha disputa, litigio, investigacién o
procedimiento involucre la Concesidén y pudiese razonablemente esperarse que resulte en un
Efecto Relevante Adverso;

(v) (x) la terminacién o cancelacion de la Concesién (o cualquier
incumplimiento u otro evento, el cual, con notificacion o lapso de tiempo pudiese resultar en su
terminacion o cancelacién), o cualquier modificacion de, suplemento a u otra modificacion
relevante de la Concesion y (y) salvo que se hubiese celebrado ofro contrato para la prestacion de
servicios requeridos a ser proporcionados bajo los términos de los Contratos Relevantes de la
Concesion en términos que no tuviesen un Efecto Relevante Adverso, la terminacion o
cancelacién de cualquier Contrato Relevante de Concesion (o cualquier incumplimiento u otro
evento, el cual, con notificacion o lapso de tiempo pudiese resultar en su terminacién o
cancelacién) o cualquier modificacién de, suplemento a u otra Modificacién relevante de cualquier
Contrato Relevante de Concesién que pudiese razonablemente esperarse que resulte en un
Efecto Relevante Adverso; ’

(vi) cualguier notificacion por escrito de la ocurrencia de cualquier evento
dando origen a un reclamo relevante bajo cualquier pdliza de seguro requerida a ser mantenida
respecto a la Concesion, con copias de cualquier documento relevante relacionado con la misma
en poder o control del Emisor que pudiese razonablemente esperarse que resulte en un Efecto
Relevante Adverso;

(vii) el nombramiento de un Operador de reemplazo para la Concesién (o
cualquier evento el cual, con notificacion o lapso de tiempo, pudiese resultar en dicho reemplazo);

(viii)  cualquier Gravamen relevante o reclamo en contra de la Garantia .
conocido por el Emisor (diferente a Gravamenes Permitidos);

(ix) cualquier notificacién por escrito al Emisor indicando que cualquier
Aprobacion Gubernamental no sera otorgada o renovada o sera otorgada o renovada en términos
que pudiesen razonablemente esperarse que resulten en un Efecto Relevante Adverso;

(x) cualquier evento o circunstancia afectando a cualquiera de los
Participantes Relevantes del Proyecto que pudiese razonablemente esperarse que afecte la
capacidad de dicha Persona para cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato Relevante de
Concesion relacionado y que pudiese razonablemente esperarse que resulie en un Efecto
Relevante Adverso;
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(xi) la ocurrencia de cualquier Evento de Fuerza Mayor bajo cualquier Contrato
Relevante de Concesion;

(xii) la celebracién de cualquier Contrato Relevante de Concesion.

5. Operacion y Mantenimiento. El Emisor usara sus esfuerzos comercialmente razonables
para mantener el Proyecto o causar que el Proyecto sea mantenido, substancialmente de conformidad
con la Concesién y substancialmente en cumplimiento con las Reglas Gubernamentales aplicables y con
los términos de las polizas de seguro.

6. Derechos Bajo los Contratos Relevantes de Concesion.

(a) El Emisor (i} cumplira y observara, en todos los aspectos relevantes, todas las
obligaciones contenidas en los Contratos Relevantes de la Concesidn, (i) tomara todas las acciones
razonables y necesarias para defender cualquier litigio relevante adverso del que es parte en relacién
con la Concesién o los otros Contratos Relevantes de la Concesidén (excepto como sea aconsejado, de
otra forma, por abogados de buena reputacion) y (iii) de conformidad con los estandares habituales de la
industria, hara que cada Participante Relevante del Proyecto cumpla con cualquier obligacion relevante
al amparo de cualquier Contrato Relevante de Concesién del que sea parte de conformidad con los
términos del mismo, lo anterior, en la medida en que el incumplimiento a cualquiera de las anteriores,
pudiese razonablemente esperarse que tenga un Efecto Relevante Adverso.

(b} El Emisor tomara todas las acciones razonables y necesarias para prevenir la
terminacién o cancelacion de la Concesidn (excepto respecto a su vencimiento de conformidad con sus
términos y no como resultado de un incumplimiento del mismo).

7. Aprobaciones Gubernamentales. El Emisor obtendra, cumplira con y mantendra en pleno
vigor y efecto, en todo momento, todas las Aprobaciones Gubernamentales necesarias para la operacién
y mantenimiento de la Concesién, excepto cuando la falla en el mantenimiento de dichas Aprobaciones
Gubernamentales no pudiese, individualmente o en su conjunto, razonablemente esperarse que tenga
un Efecto Relevante Adverso.

8. Cumplimientos con Leyes. El Emisor cumplira, en todos los aspectos relevantes con, y
utilizara sus esfuerzos comercialmente razonables para asegurarse que la Concesion es operada en
cumplimiento, en todos los aspectos relevantes, con todas las Reglas Gubernamentales (incluyendo las
Leyes Ambientales), excepto cuando cualquier falla en el cumplimiento, en todos los aspectos
relevantes, no pudiese razonablemente esperarse que tenga un Efecto Relevante Adverso y excepto que
el Emisor podra, de buena fe y a través de los procedimientos apropiados, diligentemente impugnar la
validez o aplicacion de cualquier Regla Gubernamental de conformidad con las Condiciones de
Impugnacion Permitidas. Sin limitar la generalidad de lo anterior, el Emisor obtendra todas las
evaluaciones de impacto ambiental necesarias requeridas bajo las Leyes Ambientales en relacién con
los Trabajos de Expansiéon y cumplira, en todos los aspectos relevantes, con cualquier plan ambiental y
social desarrollado como resultado de dichas evaluaciones de impacto ambiental.

9. Mantenimiento de Existencia Legal. EI Emisor, en todo momento, preservara vy
mantendra, en pleno vigor y efecto, su existencia legal bajo las leyes de México.

10. Seguros. ElI Emisor mantendrd o causara que ‘se mantengan, con aseguradoras
financieramente soélidas y de buena reputacion, el seguro de responsabilidad civil, seguro de dafios a la
propiedad de terceros, seguro de interrupcién de negocios y seguro de accidentes con respecto a los
pasivos, pérdidas o dafios en relacidn con los activos, propiedades y negocios del Emisor como
cominmente sean contratados o mantenidos bajo circunstancias similares por Personas de reputacién
establecida involucrados en negocios similares y como sea requerido en la Concesién, en cada caso, en
los montos (dando efecto a seguros por cuenta propia), con los deducibles, cubriendo los riesgos y de
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otra forma, en los términos y condiciones habituales para dichas Personas. Cada péliza de seguro
debera:

(i) Nombrar, en el caso de cada péliza de seguro de responsabilidad civil, al
Agente de Garantias, para el beneficio de los Acreedores Preferentes, como un asegurado
adicional en virtud de la misma como sus intereses puedan aparecer, y

(ii) Contendra, en el caso de cada pdliza de accidentes, una clausula de
pérdidas pagaderas o endoso, satisfactorio en forma y sustancia para el Agente de Garantfa, que
nombre al Agente de Garantia, para el beneficio de los Acreedores Preferentes, como los
beneficiarios de las pérdidas bajo la misma y que prevea notificar al Agente de Garantia de
cualquier Modificacién o cancelacion de dicha péliza con por lo menos treinta dias de anticipacién.
El Emisor proporcionard al Representante Comun, todos los cettificados de seguros de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso de Pago.

11. Impuestos. El Emisor pagara y liberara, oportunamente, todos los Impuestos relevantes
de los que es responsable y realizara, oportunamente, todas las presentaciones de impuestos antes de
la fecha en la que se causen penalidades, multas o intereses de los mismos; no obstante que el Emisor
podra permitir que cualquier Impuesto permanezca pendiente de pago si relne las Condiciones de
Impugnacién Permitidas.

12. Fideicomiso de Pago. El Emisor cumplird, en todo momento, con los términos del
Fideicomiso de Pago.

13. Preservacion y Creacién de Garantias. EI Emisor creara, preservarda y mantendra las
garantias otorgadas bajo los Documentos de Garantia en pleno vigor y efecto y tomara todas las
acciones necesarias, en la medida en que sean permitidas bajo la ley aplicable y la Concesidn, para
crear y mantener una garantia sobre todos los derechos, titulo e interés en y respecto de cualquier
Contrato Relevante de la Concesién adicional del que es, o se convierta en, parte o sobre cualquier otro
bien mueble o inmueble del Emisor y perfeccionara la garantia de los mismos, incluido pero no limitado
al registro ante la Autoridad Gubernamental apropiada de cualquier Documento de Garantia.

14, Evento de Pérdida.

(@) Si ocurre cualquier Evento de Pérdida (relacionado con el Proyecto) cuyo costo sea
estimado por el Emisor en mas de $50,000,000.00 M.N. (cincuenta millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) para Restaurar el Activo Afectado, salvo que el Emisor elija no Restaurar el Activo Afectado y
dicha restauracidn no sea requerida por la Concesion, el Emisor entregara, oportunamente (y en
cualquier caso, dentro de los sesenta (60) dias naturales después de la ocurrencia de dicho Evento de
Pérdida) al Agente entre Acreedores y al Asesor Técnico, una descripcién escrita del plan de
restauracién relacionado con dicho Evento de Pérdida (el “Plan de Restauracién”) estableciendo el
alcance y el programa del mismo y el presupuesto anticipado de éste, en cada caso, a detalle razonable
y proporcionando la informacién relacionada con el mismo como sea razonablemente solicitada por el
Agente entre Acreedores. El Asesor Técnico, actuando razonablemente, confirmara la razonabilidad del
Plan de Restauracién. Tras la confirmacién del Asesor Técnico del Plan de Restauracién, el Emisor
tendra derecho de utilizar los Ingresos por Pérdidas recibidos en relacién con el Evento de Pérdida
relevante para Restaurar el Proyecto de conformidad con el Plan de Restauracion.

(b) En cualquier momento antes de la finalizacion de los trabajos relevantes, el Emisor
podra proponer modificaciones al Plan de Restauracién. El Asesor Técnico, actuando razonablemente,
confirmara dichas modificaciones y tras dicha confirmacién, el Plan de Restauracion serd modificado.

() No obstante cualquier cosa en contrario establecida bajo esta Seccién 14, cualquier
Restauracién que sea requerida para ser realizada de conformidad con los términos de la Concesién,
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sera realizada de conformidad con los términos de la Concesidn, incluyendo sin limitacién, respecto al
sitio de depdsito de cualquier ingreso por seguros y el plan de restauracion y el programa relacionado
con el mismo.

15. Auditores. El Emisor mantendra auditores independientes de reconocido prestigio
nacional.

16. Rescate de la Concesién. Si ocurre o es amenazado un rescate o procedimiento similar
con respecto a toda o una parte de la Concesion, el Emisor (i) diligentemente impugnara dicho reclamo o
procedimiento, (ii) no resolverd ni negociara, sin el consentimiento por escrito del Agente entre
Acreedores, ninglin reclamo en contra de la autoridad relevante, salvo que dicha resoluciéon o
negociacién preserve los términos del compromiso, de la Autoridad Gubernamental relevante, de
mantener el Fideicomiso de Pago hasta que se realice el pago total de los Certificados Bursatiles, las
Notas y el Contrato de Crédito y (iii) causara el pago o aplicacién de cualquier Compensacion de
Rescate relacionada con dicho procedimiento de rescate de conformidad con los términos de la Seccién
“La Oferta-Opcidn de Compra en Caso de Rescate” del Titulo, asi como los términos del Acta de
Emisién, del Fideicomiso de Pago y de los otros Documentos del Financiamiento.

17. Uso de los Fondos de la Emision de Certificados Bursatiles. El Emisor utilizara las
ganancias provenientes de los Certificados Bursatiles principalmente para recomprar parcialmente las
Notas Cupén Cero.

18. Libros y Registros; Inspeccién. EI Emisor mantendra libros, cuentas y registros respecto
al Emisor y el Proyecto de conformidad con IFRS (o los estandares financieros de reporte de
conformidad con la legislacién aplicable) y en cumplimiento con todas las Reglas Gubernamentales en
México y permitira revisiones razonables de sus libros y registros por el Representante Comuin o sus
agentes; siempre que dichas revisiones sean por cuenta Unica de los Tenedores y se realicen después
de una notificacion previa por escrito al Emisor en tiempos razonables.

19. Mantenimiento de Prioridad de los Certificados Bursatiles. El Emisor se asegurara que
sus obligaciones de pago, con respecto de los Certificados Bursatiles, constituyan sus obligaciones
directas, incondicionales, generales preferentes, garantizadas por la Garantia y tendran un rango par
passu en derecho de pago con, y comparten equitativa y proporcionalmente en la garantia con, el resto
de la Deuda Preferente del Emisor garantizada por la Garantia, tendran un rango preferente frente a la
ofra Deuda Permitida que no constituye Deuda Preferente (salvo en el caso de ciertas de sus
obligaciones fiscales u ofras a las que se les otorga un trato preferencial sobre los Certificados Bursatiles
de conformidad con la ley) en la medida del valor de la Garantia y seran preferentes en el derecho de
pago frente a cualquier Endeudamiento subordinado existente o futuro del Emisor.

20. Mantenimiento de Calificaciones. El Emisor utilizara sus esfuerzos' comercialmente
razonables para obtener una calificacién inicial y mantener una calificacion de los Certificados Bursatiles
de por lo menos dos Agencias Calificadoras; no obstante lo anterior, en caso que una o mas Agencias
Calificadoras (i) dejen de existir, (i) dejen de emitir calificaciones del tipo emitidas respecto a los
Certificados Bursétiles a la Fecha de Emision o (i) se nieguen o de cualquier otra forma, rechacen
proporcionar una calificacién para los Certificados Bursatiles por razones no atribuibles al Emisor, la falta
de obtenciéon de las mismas por parte del Emisor no constituird un Incumplimiento o un Caso de
Incumplimiento. Para evitar dudas, el Emisor no tiene ninguna obligacion de mantener una calificacion o
nivel de calificacion particular minimo respecto a si mismo o los Certificados Bursatiles.

21. Garantias Adicionales. ElI Emisor tomara cualquier accién, oportunamente, para
satisfacer cualquier condicién o hara cualquier cosa (incluyendo la obtencion o realizacién de cualquier
consentimiento, poder, aprobacion, autorizacién, exencion, notificacién, reconocimiento, presentacion,
licencia, orden, grabacién o registro, o cualquier pago de comisiones necesarias) en cualquier momento,
requeridas de conformidad con las Reglas Gubernamentales y regulaciones a ser observadas,
cumplidas o realizadas para (i) permitir que el Emisor legalmente cumpla con sus obligaciones bajo los
Certificados Bursétiles, (ii) para asegurar que las obligaciones sean legalmente vinculantes y exigibles
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para el Emisor, en cada caso, sujeto a cualquier limitacién bajo las Reglas Gubernamentales y (iii) para
hacer que los Certificados Bursatiles sean admisibles como evidencia en los juzgados de México
después de la ocurrencia y durante la continuacién de un Caso de Incumplimiento de los Certificados
Bursatiles.

22. Prohibicién de Cambios Fundamentales; Compraventa de Activos, Etc.

(a) El Emisor no (i) celebrara ninguna transaccién de fusién o consolidacién, cambiara
su forma de constitucién o su negocio, se escindira, liquidara, cerrara, disolvera o sufrird ninguna
liquidacién o disolucién, (ii) transmitira, vendera, arrendara, cedera, transferird o de cualquier otra forma,
dispondra de todo o sustancialmente todos sus activos salvo que sea de conformidad con los términos
de la Concesion y los Documentos del Financiamiento o (iii) comprara, arrendara o adquirird cualquier
activo diferente de: (A) activos requeridos o deseables en relacion con la operacion y mantenimiento del
Proyecto y (B) otros activos constituyendo Inversiones Permitidas (incluyendo la adquisicién del Capital
Social de subsidiarias).

(b) El Emisor, salvo que sea permitido de conformidad con la Concesiéon o los
Documentos del Financiamiento, no transmitira, vendera, arrendara, cedera, transferira o de cualquier
otra forma, dispondra de, en una sola transaccién o en una serie de transacciones relacionadas, de
ninguna de sus propiedades o activos en exceso de $25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) por afio en total excepto por:

(i) ventas u otfras disposiciones de equipo obsoleto, desgastado o defectuoso;

(i) ventas u otras disposiciones de equipo u otros activos en el curso ordinario
de negocio del Emisor de conformidad con la Concesion y los Documentos del Financiamiento;

iii) ventas, transferencias u otras disposiciones de Inversicnes Permitidas; y

(@iv) la liquidacion de cualquier transaccion de cobertura bajo cualquier
Contrato de Cobertura.

23. Direccidn del Negocio. Excepto como se permite, de otra forma, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento y la Concesién, el Emisor se abstendra de participar, en cualquier
momento, en cualquier negocio diferente a la construccién, propiedad, operacién, mantenimiento,
reparacion y financiamiento del Proyecto como estd contemplado en los Documentos del Financiamiento
y en la Concesion y las actividades incidentales y accesorias del mismo.,

24, Endeudamiento. ElI Emisor no creara, contraera, asumira ni permitird que exista ningln
Endeudamiento, excepto por lo siguiente (“Deuda Permitida”):

(a) Endeudamiento contraido o creado bajo los Documentos del Financiamiento;

(b) Transacciones de Cobertura permitidas de conformidad con la Seccion 33 del
presente;

(c) Inversiones Permitidas (en la medida en que las mismas constituyan

Endeudamiento);

(d) obligaciones de compra de dinero contraidas para financiar piezas de equipo
discretas que se extienden a, y estan garantizadas por, el equipo solamente siendo financiado y en un
monto total que no exceda, en ningiin momento, $250,000,000.00 M.N. (doscientos cincuenta millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional); siempre que, cualquier Endeudamiento de esta naturaleza estara
garantizado solamente por el activo adquirido en relacién con la contraccién de dicho Endeudamiento;
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(e) cuentas por pagar actuales originadas, y gastos acumulados contraidos, en el curso
ordinario de negocio que son pagaderos de conformidad con las practicas habituales que no tienen un
vencimiento de mas de noventa (90) dias naturales (salvo que el Emisor esté impugnando la existencia o
monto de dichas cuentas por pagar de conformidad con las Condiciones de Impugnacién Permitidas);

f montos pagaderos bajo la Concesién y cualquier contrato del que el Emisor es parte
que esta permitido de conformidad con los Documentos del Financiamiento (en la medida en que el
mismo constituya Endeudamiento);

(9) Endeudamiento constituyendo obligaciones de reembolso relacionado con las cartas
de crédito y garantias bancarias emitidas en el curso ordinario de negocio;

(h) Endeudamiento no garantizado del Emisor proveniente de cualquier compafia
matriz del Emisor; siempre que ‘

(i) todos los derechos y pagos de dicho Endeudamiento se encuentren
efectivamente subordinados al pago previo de toda la Deuda Preferentes de conformidad con los
previsto en el Titulo; y

(i) las ganancias de dicho Endeudamiento sean utilizadas para fondear
inversiones en el Proyecto o utilizadas para el pago de costos y gastos del Emisor, incluyendo sus
obligaciones financieras, de conformidad con los términos de los Documentos de la Operacién;

(i) otro Endeudamiento del Emisor; siempre que

0 antes de contraer dicha deuda, las Agencias Calificadoras reafirmen por
escrito, las Calificaciones Iniciales Esperadas o una calificacién mas alta respecto a cada una de
los Certificados Bursatiles, las Notas y el Contrato de Crédito;

(ii) en el ultimo dia del Periodo de Prueba Trimestral mas reciente, el Emisor
hubiese tenido una Razén de Cobertura de Servicio de Deuda 2.00:1.00 o mas alta para dicho
Periodo de Prueba Trimestral y los tres Periodos de Prueba Trimestrales anteriores; y

iiiy después de dar efecto a la contraccion de dicho Endeudamiento, la
Razén de Cobertura de Servicio de Deuda proyectada minima para cada Periodo de Prueba
Trimestral a partir de la fecha de contraccién hasta la Gltima fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles, no sea menor de 2.00:1.00.

® Refinanciamiento de Endeudamiento contraido por el Emisor utilizado para
refinanciar toda o una parte de los Certificados Bursatiles, en la medida en que el 100% de los ingresos
en efectivo de las mismas (neto de descuentos y comisiones de suscripcidn y otros costos y gastos
razonables asociados con las mismas).sean, sustancial y concurrentemente con el recibo de éstos,
aplicados al prepago de dichos Certificados Bursatiles que estan siendo refinanciadas (incluyendo todos
los intereses, comisiones y primas acumuladas (en caso de existir)); siempre que (i) el Emisor se
encuentre en cumplimiento pro forma con la Razén de Cobertura Minima de Servicio de Deuda al dltimo
dia del Trimestre Fiscal terminado mas reciente después de dar efecto a la contraccién de dicho
Endeudamiento y (ii) el Emisor entregue al Fiduciario, por lo menos diez Dias Habiles antes de la
contraccién de dicho Refinanciamiento de Endeudamiento, (x) un certificado de un Funcionario
Autorizado junto con toda la informacion financiera relevante demostrando el cumplimiento con la
clausula (i) anterior (dicho certificado sera evidencia concluyente que dichos términos y condiciones
satisfacen dichos requerimientos salvo que el Fiduciario proporcione una notificacién al Emisor de su
objecion durante un periodo de cinco Dias Habiles) y (y) cualquier opinién legal habitual, resolucién de
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consejo, certificado de funcionario y/o acuerdos de reafirmacion razonablemente solicitados por el
Fiduciario;

k) Otro Endeudamiento Subordinado del Emisor; siempre que:

0] antes de la contraccion de dicha deuda, las Agencias Calificadoras
reafirmen por escrito las Calificaciones Iniciales Esperadas o una calificacion mas alta respecto a
cada una de los Certificados Bursatiles, las Notas y el Contrato de Crédito en una base pro forma
después de dar efecto a la contraccién de dicha deuda;

(i) el Endeudamiento Subordinado no se encuentre garantizado por la
Garantia; y

(iii) no se realice ningin pago de intereses o principal de ningln
Endeudamiento Subordinado excepto con los fondos disponibles del Emisor para realizar Pagos
Restringidos como se describe en la Seccién 27 y

25. Gravamenes. El Emisor no creara, contraera, asumird ni permitird que exista ningun
Gravamen sobre o relacionado con cualquiera de sus propiedades, activos o ingresos o sobre cualquier
Garantia, excepto por los Gravamenes Permitidos.

26, Inversiones. El Emisor no realizard ninguna Inversiéon diferente a las Inversiones
Permitidas.

27. Pagos Restringidos. El Emisor no realizara, directa ni indirectamente, ningdn pago de
dividendos u otra distribucién de capital, incluyendo pagos sobre deuda subordinada en poder de los
accionistas del Emisor (“Pagos Restringidos”) a ningun accionista ni a ninguna Afiliada del Emisor antes
del 2014 y prohibira al Emisor realizar cualquier Pago Restringido durante y después del 2014, diferente
a (a) Pagos Restringidos pagaderos solamente del capital social del Emisor, (b) de conformidad con la
Secciéon “‘La Oferta - Opcién de Compra en Caso de Rescate” del presente Prospecto, Pagos
Restringidos pagaderos a OPI u ofra Afiliada del Emisor en un monto igual a los ingresos netos de la
Compensacion de Rescate aplicable, o (c) después que los ingresos de los Certificados Bursétiles sean
aplicados por el Emisor a recomprar parcialmente las Notas Cupén Cero emitidas conforme al Acta de
Emisién, el Emisor podra realizar un Pago Restringido en el monto de cualquier ingreso en exceso de los
Certificados Bursatiles, salvo que las proporciones de las siguientes clausulas (a) y (b) (el “RCSD
Minimo®) sean satisfechas con respecto al Trimestre Fiscal terminado mas recientemente ocurriendo
antes de la realizacion de dicho Pago Restringido:

(a) como sea aplicable,

(i) con respecto al primer Trimestre Fiscal terminando después de la Fecha
de Cierre, la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda en el Ultimo dia de dicho Trimestre Fiscal
es mayor que el Nivel Requerido DSCR para dicho Trimestre Fiscal;

(i) con respecto al segundo Trimestre Fiscal terminando después de la Fecha
de Cierre, la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda en el tltimo dia de dicho Trimestre Fiscal y
del Trimestre Fiscal anterior es mayor que el Nivel Requerido DSCR para el Trimestre Fiscal
aplicable;

(i) con respecto al tercer Trimestre Fiscal terminando después de la Fecha de
Cierre, la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda en el lltimo dia de dicho Trimestre Fiscal y de
los dos Trimestres Fiscales anteriores es mayor que el Nivel Requerido DSCR para el Trimestre
Fiscal aplicable; o
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(iv) con respecto al cada Trimestre Fiscal terminando después de los
mencionados anteriormente, la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda en el Ultimo dia de cada
Trimestre Fiscal terminando durante los cuatro Periodos de Prueba Trimestrales consecutivos
terminados mas recientemente es mayor que el Nivel Requerido DSCR para el Trimestre Fiscal

aplicable; y

(b) la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda Pro Forma es mayor que el Nivel
Requerido DSCR al final de dicho Trimestre Fiscal.

No obstante lo anterior, en cualquier momento durante el 2016 y después del mismo, el Emisor
estara permitido para realizar Pagos Restringidos en un monto no mayor a $400,000,000.00 M.N.
(cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) por ano siempre que (i) la Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda sea mayor que 1.75 a 1.00 y menor que o igual a 2.00 a 1.00 el dltimo
dia de cada Trimestre Fiscal terminando durante los cuatro Periodos de Prueba Trimestrales
consecutivos terminados mas recientemente antes de realizar dicho Pago Restringido y (ii) la Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda Pro Forma sea mayor que 1.75 a 1.00 y menos que o igual a 2.00 a
1.00 el ultimo dia de cada Trimestre Fiscal mas recientemente terminado antes de la realizacion de dicho
Pago Restringido (los pagos de dividendos limitados u otras distribuciones de capital, el “Monto RP

Limitado”).

28. Transacciones de Venta y Arrendamiento Subsecuente. El Emisor no sera ni seguira
siendo responsable, directa ni indirectamente, como arrendatario o como garante o bajo cualquier otra
garantia relacionada con cualquier arrendamiento de cualquier bien (ya sea inmueble, mueble o mixto),
ya sea propiedad actual o adquirida después de esta fecha, que el Emisor (a) haya vendido o transferido
o vaya a vender o a transferir a cualquier otra Persona (diferente del Emisor) o (b) pretenda utilizar para
sustancialmente el mismo propésito como cualquier otro bien que ha sido o que sera vendido o
transferido por el Emisor a cualquier Persona en relacién con dicho arrendamiento.

29. Transacciones con Afiliadas. EI Emisor se obliga y esta de acuerdo, en beneficio de los
Tenedores, que no celebrara ningun contrato o acuerdo con ninguna de las Afiliadas del Emisor salvo
que dicha transaccion sea celebrada en términos no menos favorables para el Emisor que los que el
Emisor obtendria en una transaccién de partes no relacionadas con una Persona que no es una Afiliada
del Emisor; no obstante lo anterior, la restriccion anterior no aplicara a (i) cualquier transaccién de
conformidad con los términos del Proyecto; (ii) cualquier transaccién bajo los Contratos O&M existentes y
los contratos de servicio en la medida en que se realicen en el curso ordinario de negocio del Emisor y a
valor justo de mercado v (iii) otras transacciones realizadas en el curso ordinario de negocio del Emisor y
a valor justo de mercado.

30. Contrato Relevante de Concesién. El Emisor no acordard ninguna modificacion, re-
expresion, suplemento u otra modificacién relevante a, o renuncia de, cualquiera de sus Documentos
Constitutivos o cualquier de sus derechos relevantes bajo cualquier Documento de la Operacién o cesion
de cualquier Contrato Relevante de Concesidén después de la Fecha de Cierre, excepto de conformidad
con los Documentos de Garantia.

31. Contratos Relevantes de Concesién Adicionales. El Emisor no celebrara ningtn Contrato
Relevante de Concesién nuevo excepto relacionado con la operacién, mantenimiento, construccién o
financiamiento del Proyecto y cualquier otra accién incidental al mismo y dicho Contrato Relevante de
Concesion adicional no contendra disposiciones de indemnizacion u obligaciones de reembolso similares
que no son habituales en el mercado.

32. Trabajos de Expansiéon. El Emisor no utilizara ningun ingreso proveniente de los
Certificados Bursatiles o de los ingresos del Proyecto para pagar Trabajo de Expansién alguno; no
obstante lo anterior, en la medida en la que el Emisor (i) pueda realizar un Pago Restringido (ii) o pueda
contraer Deuda Permitida, dichos fondos podran ser utilizados para Trabajos de Expansion.
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33. Transacciones de Cobertura. El Emisor no celebrard ninguna Transaccion de Cobertura
excepto por Contratos de Cobertura que (@) no son para fines especulativos y (b) si son (i)
Transacciones de Cobertura de tasas de interés constituyendo una cobertura de Deuda Permitida
devengando intereses a una tasa variable (dicha cobertura referida como “Transacciones de Cobertura
de Tasas Variables”); (ii) Contratos de Cobertura de tasas de interés donde el Emisor es el
“contribuyente de tasa variable” y el Proveedor de Cobertura es el “contribuyente de tasa fija’ (dichas
coberturas, ‘Transacciones Compensatorias”) que son celebrados para compensar todo o cualquier
porcién de cualquier contrato de cobertura de tasas de interés celebrado por el Emisor y prevén que (1)
el pago de anticipo requerido a ser realizado por el Emisor respecto a cada Transaccion Compensatoria
relevante (a la fecha en la que la Transaccion Compensatoria relevante sea celebrada) no excede el
pago que hubiera sido requerido del Emisor de conformidad con las Transacciones de Cobertura de
Tasas Variables respecto a la que se hubiera celebrado una Transaccién Compensatoria si las
Transacciones de Cobertura de Tasas Variables hubiesen sido terminadas en parte por un monto teérico
igual al monto tedrico de dicha Transaccion Compensatoria y (2) los pagos subsiguientes requeridos a
ser realizados por el Emisor como el contribuyente de tasa variable no excederan los montos
correspondientes requeridos a ser realizados por el contribuyente de tasa variable respecto a cada pago
relevante al Emisor bajo las Transacciones de Cobertura de Tasas Variables relevantes; o (iii) Contratos
de Cobertura de tipos de cambio constituyendo una cobertura de Endeudamiento permitido bajo la
Seccién 24 “Endeudamiento” anterior, pagadero en una moneda diferente a Pesos. Cualquier
Transaccion Compensatoria celebrada por el Emisor sera llevada a cabo de conformidad con la
documentacion que substancialmente se encuentra en el formato de Contrato de Cobertura en vigor a la
Fecha de Cierre (con sus Modificaciones como las mismas sean necesarias para dar efecto a dicha
Transaccion Compensatoria).

34, Otras Cuentas. El Emisor no mantendra ninguna cuenta bancaria diferente a las Cuentas
del Proyecto; no obstante lo anterior, en la medida en la que el Emisor pueda realizar un Pago
Restringido de conformidad con la Seccién 27 "Pagos Restringidos” anterior, un monto igual al monto de
los Pagos Restringidos permitidos a ser pagados puede ser depositado y mantenido en una o mas
cuentas separadas del Emisor cuyas cuentas no constituiran Garantia para los Certificados Bursatiles,
las Notas o el Contrato de Crédito; no obstante ademas que, el Emisor podréa mantener cualquier cuenta
(x) necesaria, fuera del Fideicomiso de Pago para la Prelacién del Flujo de Efectivo y los montos que de
ofra forma, sean permitidos a ser pagados como Pagos Restringidos y (y) de conformidad la prioridad de
pagos del Flujo de Efectivo en Exceso.

35. Subsidiarias. El Emisor no creara ni permitira la existencia de ninguna subsidiaria,

36. Informacién Fiscal y Retencién. El Emisor y el Representante Comuin cooperaran entre
ellos y proporcionaran a cada uno, acceso razonable a, y copias de, documentos o informacion
necesaria para el Emisory el Representante Comun para cumplir con cualquier obligaciéon de retencién
de impuestos o reporte de informacion fiscal impuesta sobre cualquiera de ellos, incluyendo cualquier
obligacion impuesta de conformidad con un acuerdo con una autoridad gubernamental.

37. Rescate de la Concesién. Si ocurre o es amenazado un rescate o procedimiento similar
con respecto a toda o una parte de la Concesién, el Emisor (i) debera diligentemente impugnar dicho
reclamo o procedimiento, (ii} se abstendra de resolver o negociar, sin el consentimiento por escrito del
Agente entre Acreedores de la Deuda Preferente (conforme a las instrucciones de los Acreedores
Requeridos Preferentes (segin dicho término se define en el Contrato entre Acreedores) y de
conformidad con el Contrato entre Acreedores), ningin reclamo en contra de la Autoridad
Gubernamental relevante, salvo que dicha resolucidn o negociacidon preserve los términos del
compromiso, de la Autoridad Gubernamental relevante, de mantener el Fideicomiso de Pago hasta que
se realice el pago total de los Certificados Bursatiles y (iii) causara el pago o aplicacién de cualquier
Compensacion de Rescate relacionada con dicho procedimiento de rescate de conformidad con los
términos de la Seccién “La Oferta-Opciéon de Compra en Caso de Rescate” del Titulo, asi como los
términos del Fideicomiso de Pago y de los otros Documentos del Financiamiento.
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Régimen Fiscal.

El descuento al que son ofrecidos los Certificados Bursatiles se considera un ingreso por interés objeto
de ftributacién en México y debe ser calculado como la diferencia entre el valor nominal de los
Certificados Bursatiles y el precio de compra de los Certificados Bursatiles. A la fecha de este Prospecto,
la tasa de retenciéon aplicable a dicho descuento considerado un ingreso por interés a ser pagado
conforme a los Certificados Bursatiles a (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el gjercicio fiscal
2014, y (i) a personas fisicas o0 morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden
ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de [a vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo
la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

Casos de Incumplimiento.

Un “Caso de Incumplimiento” se define como uno o mas de los siguientes eventos:

-{a) un incumplimiento en el pago del principal de (o de precio de amortizacién, en su
caso, sobre) los Certificados Bursatiles como y cuando las mismas lleguen a su vencimiento y sean
pagaderas, ya sea en los plazos de vencimiento establecidos en el Titulo, tras su amortizacién anticipada
0 en ejercicio de la opcién compra en caso de rescate;

(b) un incumplimiento en el pago de cualquier comisién u otro monto debido bajo los '
Certificados Bursatiles, como y cuando las mismas lleguen a su vencimiento y sean pagaderas y
continuacién de dicho incumplimiento por un petiodo de tres (3) Dias Habiles;

(c) un incumplimiento de parte del Emisor en la observaciéon o cumplimiento de
cualquiera de las obligaciones o acuerdos (diferente a los establecidos en las clausulas (a) y (b}
anteriores) con respecto a los Certificados Bursatiles o cualquier Documento de Garantia y dicho
incumplimiento no ha sido renunciado o consentido por los tenedores de los Certificados Bursatiles y
continua sin remediarse por un periodo de 30 (treinta) dias después que el Representante Comun haya
proporcionado notificacién por escrito al Emisor;

(d) cualquier representacion, declaracion, certificacion u ofro dicho falso, en
cualquier aspecto relevante, hecho o considerado hecho, por el Emisor sobre los Certificados Bursatiles
o cualquier Documento de Garantia ¢ en cualquier declaracién o certificado dado, en cualquier momento,
por el Emisor, por escrito, de conformidad con el mismo o en relaciéon con el mismo a partir de la fecha
en que fue hecho o considerado hecho;

(e) un incumplimiento (x) bajo el Contrato de Crédito o (y) con respecto a cualquier
término relevante de cualquier hipoteca, contrato de deuda, acuerdo o instrumento por medio del cual se
emitié o por el gue se garantizd o evidencié cualquier Endeudamiento de dinero prestado por el Emisor
(o su pago garantizado por el Emisor), ya sea que dicho Endeudamiento o garantia existe actualmente o
es creada después de la Fecha de Cierre, si en cada caso, el monto de principal de cualquier
Endeudamiento junto con el monto de principal de cualquier otro Endeudamiento bajo el cual ha ocurrido
un incumplimiento, llega a un total (o tiene exposicién neta de un mercado a otro) de $75,000,000.00
M.N. (setenta y cinco millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o mas; no obstante lo anterior,
respecto a la clausula (y) anterior, cualquier incumplimiento sera considerado relevante si resulta en la
aceleracién de dicho Endeudamiento antes de su vencimiento establecido y, en cada caso, el monto de
principal de cualquier Endeudamiento junto con el monto de principal de cualquier otro Endeudamiento,
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cuyo vencimiento ha sido acelerado, es igual a o mayor que $75,000,000.00 M.N. (setenta y cinco
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o mas;

3] (i) Un tribunal con jurisdiccion competente ha emitido un decreto u orden de
quiebra respecto al Emisor en un caso involuntario bajo la Ley de Concursos Mercantiles vigente o
futura, cuyo decreto u orden no sea intervenida dentro de noventa dias; o cualquier otra orden otorgada
bajo cualquier ley federal o estatal; o (ii) un caso involuntario iniciado en contra del Emisor bajo la Ley de
Concursos Mercantiles actuales o futuras en vigor; o un decreto u orden emitida, de un tribunal con
jurisdiccién en el sitio para el nombramiento de un liquidador, secuestrador, fiduciario, custodio, sindico,
congiliador u ofro funcionario teniendo poderes similares sobre el Emisor o sobre todo o una parte
sustancial de sus activos; o el nombramiento involuntario de un liquidador, fiduciario u otro custodio
interino del Emisor ha ocurrido, para todo o una parte sustancial de sus activos; u orden judicial de
embargo, ejecuciéon o cualquier otro evento descrito en esta cldusula (ii) continua por noventa dias sin
gue se hubiese desechado, garantizado o liberado;

(g) (i) El Emisor tiene una orden de quiebra emitida con respecto a éste o inicia un
proceso voluntario bajo la Ley de Concursos Mercantiles vigente o futura o consiente de la emision de
una sentencia de concurso mercantil o quiebra en un caso involuntario o en la conversién de un caso
involuntario a un caso voluntario bajo cualquier ley o el consentimiento del nombramiento de o la toma de
posesioén de un liquidador, fiduciario u otro custodio de todo o una parte sustancial de sus activos; o la
cesién hecha por el Emisor para el beneficio de acreedores; o (ii) el Emisor no puede o incumple
generalmente o admite por escrito su inhabilidad para pagar sus deudas conforme las mismas vencen; o
el consejo de directores (o cuerpo de gobierno similar) del Emisor (o cualquier comité del mismo) adopta
cualquier resolucién o, de otra forma, autoriza cualquier accion para aprobar cualquiera de las acciones
descritas en el presente o en la (f) anterior;

(h) una o mas sentencias definitivas, decretos u 6rdenes de cualquier juzgado,
tribunal, arbitraje, administrativo u otro cuerpo gubernamental o entidad similar para el pago de dinero, es
emitido en contra del Emisor o cualquiera de sus activos en un monto total en exceso de $50,000,000.00
M.N. (cincuenta millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (excluyendo el monto del mismo cubierto
por los seguros o el cumplimiento o garantia similar) y dicha sentencia, decreto u orden permanece
vigente, no liberada y no parada por mas de 90 (noventa) dias, excepto cuando esté siendo impugnada
de buena fe a través de los procedimientos apropiados;

(i) cualquier Documento del Financiamiento deje de estar vigente y en efecto salvo
que sea de conformidad con sus términos;

(i) en cualquier momento después de la ejecucion y entrega del mismo y tras la
celebracion del Refinanciamiento, (i} cualquier Documento de Garantia deja de estar vigente y en efecto
(salvo por razones de liberacién de la Garantia de conformidad con los términos del presente o la
satisfaccién total de las obligaciones de conformidad con los términos del presente) o sea declarado nulo
y sin efecto o el Agente de Garantia no tiene o deja de tener un Gravamen valido y perfeccionado sobre
cualquier Garantia a ser otorgada bajo los Documentos de Garantia con la prioridad requerida por el
Documento de Garantia relevante o (i) el Emisor impugna la validez o exigibilidad de cualquier
Documento de Crédito por escrito o niega, por escrito, que tiene ninguna responsabilidad bajo ningun
Contrato de crédito del que es parte o impugna la validez o perfeccionamiento de cualquier Gravamen
sobre cualquier Garantia a ser cubierta por los Documentos de Garantia;

(k) la ocurrencia de un “Incumplimiento del Concesionario” bajo y como se define en
la Concesibn otorgandole el derecho a [a SCEM de terminar el Contrato Concesién y que el periodo de
remediacién disponible para el Emisor, bajo la Concesién, haya vencido;

()] (i) La Concesidon deja de ser valida y vinculante y en vigor y efecto o es
terminada antes de su fecha de vencimiento salvo que sea de conformidad con sus términos (excepto en
la medida en la que dicha terminacién resulta de un incumplimiento del Emisor bajo la Concesién) o
cualquier otro Contrato Relevante de Concesion deja de ser valido y vinculante y en vigor y efecto o sea
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terminado antes de su fecha de vencimiento y el Emisor no haya celebrado un contrato de reemplazo
(que serd considerado un Contrato Relevante de Concesiéon) con los términos y condiciones
sustancialmente iguales o mas favorable para el Emisor como el Contrato Relevante de Concesion
terminado y con una contraparte de reputacidon comparable, con un buen historial crediticio y con
experiencia (como lo confirme el Asesor Técnico, actuando razonablemente) dentro de los 90 (noventa)
dias naturales de dicho cese o terminacion, (i) cualquier disposicion relevante de la Concesidn es
declarada nula y sin efecto y el Emisor no acuerda una disposicion que sea sustancialmente similar a
dicha disposicion relevante de la Concesién o cualquier disposicién relevante de cualquier otro Contrato
Relevante de Concesién es declarada nula y sin efecto y el Emisor no celebre un contrato de reemplazo
(que sera considerado como un Contrato Relevante de Concesioén) en los términos y condiciones
sustancialmente iguales a las disposiciones declaradas nulas y sin efecto y con una contraparte de
reputacién comparable y con un buen historial crediticio y experiencia (como lo confirme el Asesor
Técnico, actuando razonablemente) dentro de los noventa dias de dicha declaracién, (iii) el Emisor
repudia o niega responsabilidad alguna bajo la Concesién, por escrito, o (iv) el Emisor incumple o ne
observa cualquier disposicién relevante bajo cualquier Concesién o incumple cualquier representacion
relevante bajo el mismo y, en cada caso, dicho incumplimiento pudiese razonablemente esperarse que
resulte en un Efecto Relevante Adverso;

(m) la ocurrencia de un accidente, pérdida o dafio no asegurado o cualquier condena
o evento de nacionalizacién o expropiacion salvo que dichos eventos no se esperen razonablemente que
causen un Efecto Relevante Adverso;

(n) cualquier transferencia o retiro de cualquier Cuenta del Proyecto instruida por el
Emisor salvo por lo permitido bajo los Documentos del Financiamiento;

(o) el abandono del Emisor de todo o una parte relevante del Proyecto o sus
actividades para operar y mantener el Proyecto de conformidad con la Concesién por 45 (cuarenta y
cinco) dias naturales;

(p) utilizacién o retiro de fondos depositados en el Fondo de Reserva de CAPEX o €l
Fondo de Reserva del Servicio de Deuda, por el Emisor, o tras la instruccion del Emisor salvo para fines
especificados 0 expresamente permitidos en los Documentos del Financiamiento, salvo que dicho uso o
retiro sea causado por un error administrativo y sea remediado dentro de 15 (quince) Dias Habiles;

(q) la terminacion de cualquier Aprobacion Gubernamental relevante necesaria para
la ejecucidn, entrega y cumplimiento de las obligaciones relevantes bajo los Documentos del
Financiamiento o los Documentos de Garantia o la misma no sea obtenida, mantenida o cumplida
substancialmente con; salvo que dicho incumplimiento sea remediado o renunciado dentro de 30 dias
naturales después de ia notificacién por escrito del Agente entre Acreedores al Emisor, o un periodo mas
largo pero nunca excediendo 180 (ciento ochenta) dias naturales de la fecha de la notificacion por escrito
del Agente entre Acreedores, como sea razonablemente solicitado por el Emisor para remediar o
renuncia dicho incumplimiento; o

(r) la ocurrencia de un Cambio de Control.
Notificacién de Incumplimiento.

El Emisor debera entregar al Representante Comun anualmente un reporte respecto al cumplimiento del
Titulo, los Documentos de Garantias y el Contrato entre Acreedores, asimismo el Emisor deberd, dentro
de los 30 dias naturales siguientes a que haya tenido conocimiento de un Caso de Incumplimiento que
.contindle y que no haya sido previamente comunicado, entregar al Representante Comun un reporte
especificando dicho Caso de Incumplimiento, asi como a la BMV a través del SEDI y a Indeval en cuanto
se tenga conocimiento de dicho Caso de Incumplimiento.

Oportunamente después de que el Representante Comun tenga conocimiento de la ocurrencia de
cualguier Caso de Incumplimiento bajo el Titulo, o gue cualquier Caso de Incumplimiento bajo el Titulo
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ha dejado de existir o ha sido terminado, el Representante Comun debera notificarlo por escrito al Emisor
y al Agente entre Acreedores, en el entendido que, dicha notificacién al Agente entre Acreedores debera
ser conforme al formato establecido en el Contrato entre Acreedores.

Al recibir copia de una notificacién de incumplimiento por parte del Agente entre Acreedores en relacién
con cualquier otra deuda del Emisor, el Representante Comun debera enviar prontamente copia de dicha
notificacion de incumplimiento a los Tenedores.

No se considerara que el Representante Comun tiene conocimiento de un incumplimiento o Caso de
Incumplimiento (distinto a cualquier incumplimiento de pago bajo los Certificados Bursatiles) salvo y
hasta en tanto que el Representante Comun reciba una notificacion por escrito.

Ejecucion
Aceleracion.

Si ocurre un Caso de Incumplimiento que continde (distinto a un Caso de Incumplimiento de los descritos
bajo los incisos (f) o (g) de la Seccion "Casos de Incumplimiento” del Titulo), el Representante Comun
debera notificarlo a los Tenedores dentro de los 30 dias naturales, y (i) en el evento de un Caso de
Incumplimiento descrito en los incisos (a) o (b) de la Seccién “Casos de Incumplimiento” del Titulo, los
Tenedores que representen por lo menos el 25% de los Certificados Bursatiles en circulacion, o (ii) en el
evento de cualquier otro Caso de Incumplimiento (distinto a un Caso de Incumplimiento de los descritos
bajo los incisos (f) o (g) de la Seccidén “Casos de Incumplimiento” del Titulo), los Tenedores de por lo
menos el 35% de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran acelerar o instruir por escrito al
Representante Comun que acelere el vencimiento de la totalidad de los Certificados Bursatiles y, sujeto a
los términos del Titulo y el Contrato entre Acreedores, ejercer cualesquier otras acciones de remediacién
disponibles. Como consecuencia de dicha aceleracion, sera inmediatamente pagadero y exigible a cargo
del Emisor el pago del monto que resulte de la suma del valor presente de las amortizaciones de
principal restantes bajo los Certificados Bursatiles, descontados a la fecha de aceleracién en base
semestral (calculado sobre la base del nimero de dias restantes en cada periodo semestral y
considerando un afio de 360 dias) al menor de (i) 350 (trescientos cincuenta) puntos base y (ii) la Tasa
UDIbono, mas en ambos casos bajo los numerales (i) y (i) 350 (trescientos cincuenta) puntos base. Si
ocurre un Caso de Incumplimiento de los descritos bajo los incisos (f) o (g) de la Seccién “Casos de
Incumplimiento” del Titulo respecto del Emisor, la totalidad del principal de los Certificados Bursatiles se
dara por vencido y sera exigible inmediatamente sin necesidad de requerimiento de pago o cualquier
ofra accién por parte del Representante Comun o los Tenedores. Después de la aceleracién pero antes
de la venta de la totalidad o parte de las Garantias de conformidad con el Contratc entre Acreedores y
los Documentos de Garantia, la Mayoria de los Tenedores podran, sujeto a los términos del Titulo y el
Contrato entre Acreedores, terminar o anular dicha aceleracion si la totalidad de los Casos de
Incumplimiento, distintos a la falta de pago de las cantidades aceleradas y exigibles, han sido cumplidas
o renunciadas conforme al presente Titulo y el Contrato entre Acreedores. '

Ejercicio de acciones de remediacion.

(i) Si cualquier Caso de Incumplimiento ocurre y continua, y si asi lo decidieren los
Acreedores Preferentes Requeridos, el Agente entre Acreedores debera de instruir oportunamente al
Agente de Garantias a ejecutar total o parciaimente la Garantia de conformidad con los Documentos de
Garantias y las Reglas Gubernamentales aplicables y/o ejecutar cualesquiera remedios disponibles para
el Agente de Garantias conforme a los Documentos de Garantias o segun se prevea en las Reglas
Gubernamentales aplicables.

(i) Excepto por el procedimiento descrito en esta seccién, y sujeto a los términos del
Contrato entre Acreedores, ni el Representante Comun ni los Tenedores podran (x) ejecutar garantias
constituidas conforme a los Documentos de Garantias o requerir al Agente entre Acreedores ejecutar
cualquier garantia; (y) ejercer cualquier derecho de compensacién en contra el Emisor o del Fideicomiso
de Pago en relacién con la Deuda Preferente; o (z) solicitar, aplicar o votar por, o tomar cualquier accién
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(incluyendo la desighacion de un fiduciario, liquidador, receptor, administrador o funcionario similar) para
el desmantelamiento, administracién de o disclucion de, o cualquier procedimiento de insolvencia
relacionado con, el Emisor, el Fideicomiso de Pago, o cualquier suspension de pagos o retraso
generalizado de cualquier Endeudamiento del Emisor o cualquier procedimiento analogo en cualquier
jurisdiccién. ’

(iii} En cualquier momento, después de la ocurrencia y mientras continle un Caso de
Incumplimiente, la mayoria de los Tenedores de Certificados Bursatiles podra instruir por escrito al
Representante Comin a efecto de que éste notifique (cada una de dichas nofificaciones, una
“Notificacion de Inicio de Remediacion”) al Agente entre Acreedores, en qué consiste el Caso de
Incumplimiento respecto del cual, el Representante Comun busca remediacién, asi como una propuesta
de remediacién (la “Propuesta de Remediaciéon”) que el Representante Comun busca que el Agente
entre Acreedores persiga. De conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores, el
Representante Comun podrd presentar una sola Notificacion de Inicio de Remediacién respecto a
cualquier Caso de Incumplimiento, y cada Notificacién de Inicio de Remediacion presentada por el
Representante Comun debera ser considerada como si hubiera sido presentada respecto de todos los
Casos de Incumplimiento que existieran a la fecha en que se presente dicha Notificacion de Inicio de
Remediacion.

(iv) Salvo que se indique lo contrario en el Contrato entre Acreedores, el Agente entre
Acreedores debera seguir la instruccion escrita respecto al ejercicio de las acciones de remediacién que
hubiera recibido por parte de los Acreedores Preferentes Requeridos, la cual podra revestir la forma de
un voto de acreedores (la “Instruccion de Remediacién”) (cuya directriz podra incluir una instruccién para
ejercer la Propuesta de Remediaciéon o una instruccién para ejercer otros remedios), conforme a lo
previsto en el Contrato entre Acreedores.

(v) Durante el periodo previo a la fecha en la que el Agente entre Acreedores inicie el
gjercicio de la Propuesta de Remediacion respecto a cualquier Caso de Incumplimiento, ni el
Representante Comun ni ios Tenedores tendran derecho a tomar una Acciéon de Cumplimiento respecto
a dicho Caso de Incumplimiento, ni podran instruir al Agente entre Acreedores a tomar una Accion de
Cumplimiento respecto al Caso de Incumplimiento en cuestion.

(vi) Nada de lo previsto en las secciones (i) a (v) anteriores debera de interpretarse como
una restriccién a los derechos de los Tenedores de acordar una modificacién al presente Titulo o a
cualquier otro Documento del Financiamiento que pueda tener el efecto de renuncia o rescisién a un
Caso de Incumplimiento.

(c) Distribucién de Ingresos. Ante la determinacion de aceleracion de pago al amparo del
Titulo o con posterioridad al ejercicio de acciones de remediacién conforme a la Instruccién de
Remediacion, los ingresos de cualquier cobranza, recuperacion, recibo, apropiacion, realizacion o venta
de la Garantia o la ejecucion de cualesquiera de los Documentos de Garantia debera de ser aplicada de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso de Pago. Ante el recibo de ingresos derivados de la
Garantfa conforme a lo previsto en el Fideicomiso de Pago, el Representante Comun podra ejercer
cualquier derecho de compensacion contra dichos ingresos derivados de la Garantia, previo a su
distribucion a los Tenedores. .

Lugar y Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por el Fideicomiso de Pago a cuenta del
Emisor, mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 08500, México, Distrito Federal o en cualquier otro domicilio que dé a
conocer este tltimo, en caso de modificar la direccién de su oficina, contra la entrega del Titulo mismo, o
contra las constancias que para tales efectos expida y de conformidad con la prelacion establecida en el
Fideicomiso de Pago.
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En caso de que el pago correspondiente a cualquier pago de principal no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que le mismo sea integramente cubierto.

Depositario.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun.

CiBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple.

Posibles Adquirentes.

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Intermediario Colocador.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Dictamenes de Calificacion Crediticia.

Calificacion otorgada por Fitch. La calificacion otorgada a la presente emision es “AAA(mex)vra’, la cual
corresponde a la maxima calificaciéon asignada por la agencia en su escala nacional para México Esta
calificacion se asigha a los emisores u obligaciones con la méas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada
no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Callificacion otorgada por S&P. La calificacion otorgada a la presente emision es “mxAAA”, la cual tiene el
grado mas alto que otorga la institucién en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién
con ofros emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de
inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualguier momente, de conformidad con las
metodologias de dicha institucién calificadora de valores.

Aprobacién Corporativa

La emision y colocacién de los Certificados Bursatiles, sf como su inscripciéon en el RNV, ha sido
autorizada por el Consejo de Administracion del Emisor, mediante resoluciones unanimes adoptadas
fuera de sesidn de fecha 4 de agosto de 2014.

Descripcion Esquematica de la Operacion de Financiamiento

El propésito de la presente operacién es la emisién de Certificados Bursatiles, que permita a Conmex
recomprar parcialmente las Notas Cupon Cero que actualmente mantiene frente a los tenedores de

dichas Notas Cupon Cero. Para una descripcién mas amplia de la operacidn, favor de ver la Seccién 2.
Resumen Ejecutivo — Aspectos Generales de la Emision y Esquema de la Operacion.
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Autorizacion CNBV.

Mediante oficio No. 153/107203/2014 de fecha 26 de agosto de 2014 la CNBV autorizé la inscripcién en

el RNV de los Certificados Bursatiles bajo el No. 3455-4,15-2014-001.
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2. Destino de los Fondos.

Los recursos netos obtenidos por el Emisor como consecuencia de la Emisién de Certificados Bursétiles,
mismos que ascienden al monto total de la Emisién, el cual asciende a $1,105,209,721.34 M.N. (mil
ciento cinco millones doscientos nueve mil setecientos veintiin pesos 34/100 Moneda Nacional),
considerando el valor de la UDI en la Fecha de Emisién, en el entendido que, salvo por la comision del
Intermediario Colocador que seré pagada con los recursos netos de la Emision, los gastos de la Emision
seran cubiertos por el Emisor con recursos propios. El monto total de la Emision sera destinado por el
Emisor para recomprar parcialmente y cancelar las Notas Cupén Cero por el monto en Pesos
equivalente hasta por 1,464,078,000 UDIS, es decir, la cantidad de $7,546,434,858.73 M.N. (siete mil
quinientos cuarenta y seis millones cuatrocientos treinta y cuatro mil ochocientos cincuenta y ocho Pesos
73/100 Moneda Nacional), considerando el valor de la UDI en la Fecha de Emisién, emitidas por Conmex
el 18 de diciembre de 2013, con vencimiento el 15 de diciembre de 2046, amortizables semestralmente
los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2035, y pagar la comisién del Intermediario
Colocador. Las Notas Cupdn Cero se ofrecieron con un descuento basado en su monto principal al
vencimiento y no acumulan intereses, el descuento de la emisién es la diferencia entre el precio pactado
en la emisién y el monto a valor presente a flujos descontados de dichc monto principal a la fecha de
vencimiento. Para una descripcién de las caracteristicas de las Notas Cupdn Cero favor de referirse a la
Seccion V.3 “Informe de Créditos Relevantes” del presente Prospecto.

En caso de existir algin remanente de los recursos netos de le Emisién, el mismo sera aplicado
conforme a la cascada de pagos establecida en el Fideicomiso de Pago, en el orden y prelacion ahi
previstos.

La porcidn de las Notas Cupdn Cero que serd recomprada parcialmente con los recursos netos de la
Emision, corresponde a Deuda Preferente que Conmex mantiene con Goldman, Sachs & Co., como
adquirente inicial de las Notas Cupén Cero y, por tal motivo, Acreedor Preferente.

El Acreedor Preferente cuya Deuda Preferente sera recomprada parcialmente con los recursos de la
Emisién se encuentra adherido al Contrato entre Acreedores a través del fiduciario del Acta de Emision.
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3. Plan de Distribucion.

La presente Emisién contempla la participacién de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador para que ofrezca los Certificados Bursatiles
que se emitan en términos de la presente Emisién, conforme a la modalidad de toma en firme, seguin se
contempla en el contrato de colocacién.

El Intermediario Colocador, podra celebrar contratos de sindicacion con otras casas de bolsa en términos
de lo previsto en el contrato de colocacion que celebre con Conmex. En caso de celebrarse dichos
contratos de sindicacién, se reflejara dicha circunstancia en el prospecto de colocacién definitivo, asi
como también se incorporaran en la portada del mismo los miembros del sindicato.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador sera acceder a una base de inversionistas diversa,
personas fisicas y/o morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo instituciones de
crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
sociedades de inversién, sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antiglledad, conforme a la legislacion aplicable. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como banca patrimonial e inversionistas
extranjeros, participantes en el mercado mexicano. Lo anterior en el entendide que por tratarse de una
oferta publica, cualquier inversionista participara en condiciones de igualdad de condiciones.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles el Intermediario Colocador, junto con el Emisor,
podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefénica
a dichos inversionistas y, en alguncs casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Asimismo, el Intermediario Colocador debera tomar las medidas pertinentes a efecto de que las practicas
de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas
definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversién, perfil de riesgo y productos en los
que puede invertir su clientela.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcién
de demanda, es decir, via telefénica, en los teléfonos 56254900 ext. 3664 y 3665 a través de los cuales
los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus 6rdenes de compra a partir de las 9:00 A.M. en
la fecha de construccién de libro. El libro se cerrard una vez que el intermediario colocador asi lo
determine, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las 23:59 horas del dia estipulado
para el cierre del libro.

El Intermediario Colocador concentrara las posturas y llevara a cabo el cruce y liquidacion de los
Certificados Bursatiles.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocardn a través del mecanismo de construccién de libro mediante
asignacion discrecional a descuento. La asignaciéon de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a
discrecion del Emisor, para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion,
blusqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de Certificados
Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus drdenes de compra para la construccién del
libro se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte
del Emisor y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Emisor como el Intermediario Colocador se
reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente
construccién del libro. El mecanismo de asignacion de los Certificados Bursatiles se llevé a cabo a través
de cierre de libro tradicional.
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En virtud de que los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisién seran ofrecidos a través de
una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisién, tendran la
posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que ofros inversionistas y
adquirir los mismos, salvo que su régimen de inversion ne lo permita.

Con un Dia Habil de anticipacién a la fecha de construccién del libro de los Certificados Bursatiles, el
Emisor, a través del Intermediario Colocador enviard al publico en general, via EMISNET (Sistema
Electrénico de comunicacion de Emisoras de Valores de la BMV) el aviso de oferta en el que se
describiran las caracteristicas de la Emision y oferta de los Certificados Bursatiles a que se refiere este
Prospecto. Al cierre de la construccién de libro, se publicara un aviso de colocacién con fines
informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del
sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

Asimismo, a mas tardar en la, Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles, el Emisor, por conducto
del Intermediario Colocador, enviara al plblico en general, a través del EMISNET (Sistema Electrénico
de Comunicacién con Emisoras de Valores), para su publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en
el apartado “Eventos Relevantes”™ de la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccién
www.bmv.com.mx el aviso de oferta.

El Intermediarioc Colocador, asi como sus afiliadas mantienen y podran continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con el Emisor, les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios
prestados como Intermediarioc Colocador, por la colocacidon de los Certificados Bursatiles). El
Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés algunc con el Emisor respecto de los servicios que
ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Salvo por lo establecido en el parrafo anterior, hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen
conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor
no suscribieron Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision. Adicionalmente, hasta donde el
Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribié mas del 5% (cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la presente Emision, en lo individual o en grupo. En
relacion con lo anterior, el Intermediario Colocador no tiene conocimiento de que los Certificados
Bursatiles fueron colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores) del Emisor o del intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador adquirié el 100% del ndmero total de Certificados Bursatiles objeto de la
Emision. Asimismo, se informa que 0% de los Certificados Bursatiles fueron colocados entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) del Intermediario
Colocador.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emisidn no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de la fracciéon V del
articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos
36, 97 y 102 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004 vy, por lo tanto, el Intermediario Colocador se
encuentran plenamente facultados para actuar como tales en la presente Emision.
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4, Gastos Relacionados con la Oferta.

El total de los gastos relacionados con la Emisién es de aproximadamente $19,830,556.86 M.N.
(diecinueve millones ochocientos treinta mil quinientos cincuenta y seis Pesos 86/100 Moneda Nacional),
los cuales, salvo por la comision por intermediacién de Inbursa que sera pagada con los recursos netos
de la Emision, seran cubiertos directamente por el Emisor y no seran deducidos del monto total de la
Emisién. Los principales gastos relacionados con la Emisién son:

Concepto Monto IVA Total
Derechos por estudio y tramite $18,245.85 M.N. N/A $18,245.85 M.N.
ante la CNBV )
Derechos por estudio y tramite $16,080.00 M.N. $2,572.80 M.N. $18,652.80 M.N.
ante la BMV
Pago de derechos de $2,903,929.28 M.N. N/A 1 $2,903,929.28 M.N.

inscripcion en el RNV

Comision por intermediacion | $11,052,097.22 M.N. | $1,768,335.55 M.N, $12,820,432.77 M.N.

Inbursa
Agencia Calificadora $390,000.00 M.N. $62,400.00 M.N. $452,400.00 M.N.
S&P
Agencia Calificadora $336,700.00 M.N. N/A $336,700.00 M.N.
Fitch
Cuota de listado en la BMV $592,755.00 M.N. $94,840.85 M.N. $687,596.16 M.N.

Honorarios y Gastos de Asesor | $1,950,000.00 M.N. $312,000.00 M.N. $2,262,000.00 M.N.
Legal Independiente
Mijares, Angoitia, Cortes y

Fuentes, S.C.
Gastos relacionados con la $50,000.00 M.N. $8,000.00 M.N. $58,000.00 M.N.
promocion
Honorarios del Representante $235,000.00 M.N. $37,600.000 M.N. $272,600.00 M.N.
Comun
Total $17,544,807.35 M.N. | $2,285,749.20 M.N. $19,830,556.86 M.N.

Las responsabilidades de los asesores externos que han participado en la presente Emisién se han
limitado a realizar un andlisis de [a estructura de la operacion y verificar el debido cumplimiento con la
regulacion aplicable al Emisor y a los Certificados Bursatiles, y asesorar al Emisor en la preparacién de
los documentos de la operacién. Salvo por la opinién legal de Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.
los demas asesores que participaron en la Emision no emitieron informe u opinidn alguna con motivo de
la asesoria prestada.
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5. Estructura de Capital Después de la Oferta.

La siguiente tabla refleja la estructura de capital de Conmex al 30 de junio de 2014, ajustada a efecto de
reflejar el ingreso de los Recursos Netos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles, asi
como el prepago de las Notas Senior Cupén Cero denominadas en UDIS (Ver Seccién 2. “Destino de los

Fondos” anterior).

(Miles de pesos al 30 de junio de 2014)

Pasivo y Capital Antes de la oferta Después de la Oferta
Vencimientos a menos de 1 afio
Créditos Bancarios 22,555 22,555
Créditos Bursatiles 41,562 41,562
Otros pasivos circulantes | 385,698 385,698
Total pasivos a corto plazo 449,815 449,815
Deuda a largo plazo
Créditos Bancarios 5,925,059 5,925,069
Créditos Bursatiles 7,926,353 7,926,353
Otros pasivos a largo plazo 7,084,371 7,084,371
Total pasivo a largo plazo 20,935,783 20,935,783
Pasivo Total 21,385,598 21,385,598
Capital Contable 30,150,262 30,150,262
Suma Pasivo y Capital. 51,535,860 51,535,860
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6.

Representante Comun.

(a) Facultades y Obligaciones del Representante Comun.

El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la
LGTOC, en lo que esta Ultima resulte aplicable, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el
Articulo 68 de la LMV, y en los Certificados Bursatiles. Para todo aquello no expresamente previsto en
los Certificados Bursatiles, en los demas documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC,
el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores.
Las facultades y obligaciones del Representante Comuin incluiran, sin limitacién, las siguientes:

1.

10.

1.

12,

13.

14.

suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumplan con la Legislacion
Aplicable;

suscribir en la Fecha de Emision cualesquier documentos necesarios a efecto de adherirse al
Contrato entre Acreedores, en términos de dicho Contrato entre Acreedores;

tendra el derecho a vigilar el debido cumplimiento de las obligaciones del Emisor;

notificar a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Emisor en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Prospecto;

notificar por escrito a Indeval, respecto al pago de cada amortizacion al amparo de los
Certificados Bursatiles con por lo menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago que corresponda;

presentar el reporte correspondiente a la BMV a través del SEDI o los medios que la BMV
determine, asi como informar a la Emisora, y por escrito a CNBV y al Indeval o por los medios
que determine, con 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Pago que corresponda, asi
como el saldo insoluto ajustado por Certificado Bursatil, expresado en 6 (seis) decimales;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Legislacion Aplicable o los términos
de los Certificados Bursatiles asi lo requieran;

llevar a cabo todos los actos que resulten necesarics o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores;

firmar, por instrucciones y en representacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles, los
documentos y contratos que se celebraran con el Emisor;

ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de Certificados Bursatiles;

actuar en representacién de los Tenedores con respecto del pago de cualquier cantidad
pagadera a los Tenedores en relacién con los Certificados Bursatiles asi como para cualesquiera
otros asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y
en los demas documentos de los que sea parte;

solicitar del Emisor toda la informacién y documentacion que se encuentre en su posesion y que
sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante Comun;

proporcionar, cuando le sea requerido, a cualquier Tenedor las copias de los reportes que le

hayan sido entregados al Representante Comun por el Emisor, para lo cual los Tenedores
deberan acreditar su tenencia con las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado
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de Tenedores que para tal efecto expida la casa de bolsa o banco correspondiente, de ser el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares,

15. facuitad de publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto de la situacion
financiera del Emisor;

16. cerciorarse de la constitucion de la Garantia; y

17. en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones
gue. le correspondan de conformidad con lo establecido en la Legislacion Aplicable y los sanos
usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun en ningdin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud de su encargo, salvo por aquellos gastos propios inherentes a su negocio,
incluyendo sin limitar, gastos operativos, administrativos y salarios, entre otros.

(b) Remocion o Sustitucion del Representante Comtin.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido gue dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

{c) Renuncia del Representante Comtin.

El Representante Comun debera entregar notificacién por escrito al Emisor de su intenciéon de renuncia
con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso
dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea nombrado en una
asamblea de Tenedores y el representante comtn substituto haya aceptado y tomado posesiéon de su
cargo, lo cual debera ocurrir dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacién de
renuncia.

(d) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun.

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados Bursatiles hayan
sido amortizados en su totalidad.

(e) Gastos del Representante Comun.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden por virtud de su. encargo, salvo por aquellos gastos propios inherentes a su negocio,
incluyendo sin limitar, gastos operativos, administrativos y salarios, entre otros.
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7. Reglas de Instalacion y Facultades de la Asamblea de Tenedores.

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles representara al conjunto de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones legitimamente adoptadas en los términos del
Titulo y de la legislacién aplicable, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y
disidentes. Las facultades de las asambleas seran aquellas establecidas a lo largo del Titulo que
documenta la Emision, las cuales se establecen a continuacion:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(@)

La asamblea de Tenedores se regira, en todo caso, por las disposiciones del Titulo y, en
lo no previsto por el mismo, por las disposiciones de la LMV y LGTOC, en lo conducente,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y
disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos un 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comtin que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién los puntos gue en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que
deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 1 (un) mes contado a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticiéon de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de ia asamblea.

La convocatoria para la asamblea de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
cualquier periédico de amplia circulacion nacional, con cuando menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presente en la asamblea, aquellos Tenedores que en lo
individual o en su conjunto, posean por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulaciéon y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los Tenedores presentes, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que
acredite.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, la asamblea se
considerard legalmente instalada independientemente del nimero de Certificados
Bursatiles en circulacidon que se encuentren representados, y sus decisiones seran
validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes en la asamblea, los Tenedores que, en su conjunto o
individualmente posean cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes, tomandc en
consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

i. Cuando se frate de revocar la designacién del Representante Comdn o
nombrar a cualquier otro representante comun;
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(h)

(i)

)]

(k)

)

(m)

ii. Cuando se trate de otorgar prorrogas al Emisor; o

iii. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los
Certificados Bursatiles, salvo que la modificacién en cuestion sea para (i)
salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién de los Certificados
Bursatiles, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién de los Certificados
Bursatiles que resuite incongruente con el resto de los mismos, y/o (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicion legal aplicabie, en cuyo caso no se requerira
el consentimiento de los Tenedores.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (g) numerales (i) y (ii)
anteriores, se requerird que estén presentes los Tenedores que, individual o
conjuntamente, representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de
votos de los Tenedores presentes. Tratandose del asunto previsto en el inciso (g}
numeral (iii) anterior, se requerira que estén presentes en la asamblea de Tenedores,
aquellos que, en lo individual o conjuntamente, posean cuando menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y las decisiones seran
aprobadas por lo menos por la mayorfa de votos de los Tenedores presentes.

Para asistir a la Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de depésito que expida el Indeval mientras se
encuentren depositados los Certificados Bursatiles en el Indeval, y el listado que al efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha
en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada
ante dos testigos.

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles aguellos Tenedores que el Emisor o cualquier ofra persona relacionada con el
Emisor (incluyendo sus Subsidiarias) hayan adquirido en el mercado. En tal supuesto,
dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y
votacion en las asambleas de Tenedores previsto en el Titulo.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores, seran conservados por el Representante Comun y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar
que, a costa del Tenedor en cuestién, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién (salvo aquellos referidos en el inciso (j) inmediato anterior).

No obstante lo establecido para las asambleas de Tenedores, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o
cohjuntamente, posean la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio social

del Representante Comtin, en las oficinas de este lltimo, y a falta o imposibilidad de ello, en la direccién
gue se sefiale en la convocatoria correspondiente.
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8. Nombres de las Personas con Participacion Relevante

Entidad Nombre(s) Cargo(s) y Labor Labor
Proporcionar informacién
Concesionaria Rafael Lira Oaxaca Director de Finanzas | del Emisor para
Mexiguense, S.A. de C.V. y Administracion | completar el presente

Emisor

Francisco José Sarti
Pérez

Director Financiero

Prospecto conforme a la
legislacién aplicable.

Inversora Bursatil, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa,

Luis Roberto Frias

Director de Banca de

Participar en fa
determinacion de las
caracteristicas de Ia

Grupo Financiero Inbursa
Intermediario Colocador Humphrey Menudeo o.fert.a y el plan de
distribucién.
Revisar las secciones
ClIBanco, S.A., Institucion . referentes a los derechos
de Banca Muitiple Robeg:ﬁf}’;;eélsfetgada Delegados de los tenedores y
Representante Comin yre Fiduciarios obligaciones del
Milchorena .
Representante Comun.
Revisar y validar los
Galaz. Yamazaki. Ruiz numeros reflejados en el
Ljrquiza SC' prospecto, provenientes
Auditor Externo Rafael Molar Oloarte Socio de ‘estados ﬁnancn‘eros
auditados o con revisién
limitada
Redactar y consolidar el
Mijares, Angoitia, Cortés y contenido el presente
Fuentes, S.C. Prospecto con base en la
Asesores Legales Martin Sanchez Breton Socio informacion
Independientes proporcionada por el

resto de los participantes.

Steer, Davies & Gleave
México, S.A. de C.V.
Consultor Independiente
de Trafico

No particip6 en la
preparacion del presente
prospecto, sin embargo
prepard el Informe del
Consultor Independiente
de Trafico adjunto al
presente Prospecto.

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la presente oferta es propietario de acciones del
Emisor o sus subsidiarias, ni tienen un interés econémico directo o indirecto en la misma. La persona
encargada de las relaciones con los inversionistas es Rafael Lira Oaxaca y se podra contactar a través
del teléfono (55) 5003-9552 y en la direccién de correo electrénico: rlira@ohlmexico.com.mx.
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Iv. LA EMISORA
1. Historia y desarrollo de Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. se constituyd el 19 de febrero de 2003, segln consta en la
escritura publica No. 23,076, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Fernandez Alexander, Titular de la
Notaria Publica nimero 163 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de Tlalnepantla, Estado de México, bajo la Partida No. 217 del
Volumen 52, Libro Primero de Comercio de Naucalpan, el 24 de febrero de 2003.

Sus principales oficinas se encuentran ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 222 Piso 25, Col.
Judrez, 06600 México, D.F. y su teléfono es el 5955 4371.

A la fecha del presente Prospecto, no existe oferta alguna referente a la toma de control de la Emisora.
2, Descripcion del Negocio.
(i) Actividad Principal

Conmex opera el Circuitc Exterior Mexiquense, un sistema de autopista de cuota de 110 kildmetros y
una de las principales concesiones carreteras privadas en México. El Circuito Exterior Mexiquense
satisface las necesidades de transporte en areas de mucho trafico en y a lo largo del noreste de la
Ciudad de México. Conmex ha estado en el negocio desde 2003, fecha en la cual el Estado de México le .
otorgd una concesién de 30 afios, misma que fue modificada recientemente para ampliar el término
inicial al afio 2051. La Fase | (un segmento de 52 kilémetros) del Circuito Exterior Mexiquense comenzé
a operar en noviembre de 2005 y las Fases Il y Il (agregando un segmento adicional-de 58 kilémetros)
comenzaron a operar entre 2009 y 2011. Los Ingresos por Peaje para los tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2014 fueron $552.8 millones de Pesos, representando un incremento del 9.8% (nueve punto
ocho por ciento) con respecto a $503.6 millones de Pesos correspondientes al mismo periodo de 2013, y
para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2013, los Ingresos por Peaje fueron de $2,105.4 millones,
representando un incremento del 11.1% (once punto uno por ciento) con respecto a $1,894.8 millones de
Pesos en el periodo correspondiente a 2012. Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2013 y los tres
meses terminados el 31 de marzo de 2014, Conmex reportd ingresos netos consolidados de $10,490.0
millones de Pesos y $2,704.7 millones de Pesos, respectivamente, y una UAFIDA (“EBITDA” por sus
siglas en inglés) de $9,514.6 millones de Pesos y $2,508.9 millones de Pesos, respectivamente.

Los términos de la Concesion estan contenidos en el propio Titulo de Concesién, e incluyen aquellos
términos relacionados con las tarifas maximas de peaje y los ajustes de las tarifas de peaje, los
requisitos de funcionamiento y normas, y las causas de terminacion del Titulo de Concesién. El Titulo de
Concesion contiene disposiciones que dan a Conmex el derecho de recuperar su inversion en el
proyecto, mas una tasa real anual de retorno del 10% (diez por ciento) después de impuestos durante la
vigencia de la Concesion, y le da la opcién a la SCEM de extender el plazo de la Concesidn o pagar a
Conmex un reembolso de su inversion de capital, mas una tasa real anual de retorno del 10% (diez por
ciento) después de impuestos al final del periodo de la Concesidn, si todavia se tiene que lograr dicha
tasa de retorno. En virtud del Titulo de Concesién, Conmex tiene el derecho de cobrar las cuotas para
los usuarios del Circuito Exterior Mexiquense a las tarifas de peaje que sean iguales o inferiores a las
tarifas maximas permitidas por el Titulo de Concesién, cuyas tarifas maximas son ajustadas anualmente,
a peticion de Conmex, basada en el INPC. También se puede solicitar una modificacion de los términos
de negocios del Titulo de Concesiéon a la ocurrencia de ciertos eventos que cambien el equilibrio
econdmico existente al momento de otorgamiento del Titulo de Concesion.

De conformidad con la Concesion, Conmex debe pagar al SAASCAEM un importe igual al 0.5% (cero
punto cinco por ciento) de sus ingresos brutos mensuales (sin IVA) del cobro de tarifas de la Concesion.
Bajo los términos de la Concesién, se podria requerir a Conmex la construcciéon de una Fase IV de 45
kildmetros conectando el Circuito Exterior Mexiquense hacia el sur a lo largo de las afueras del este de la
Ciudad de México, cuando los niveles de trafico en la autopista 115 (la ruta gratuita paralela a la
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propuesta Fase IV) alcancen su capacidad, logrando un nivel de servicio E1 de conformidad con el
Manual de Capacidad Carretera publicado por la SCT. En caso de llegar a construir ia Fase IV,
cualesquier derechos derivados de la Fase IV no seran incluidos en el Fideicomiso de Pago y no seran
considerados una Garantia bajo el Acta de Emisién, el Contrato de Crédito, las Notas y los Certificados
Bursatiles. El Consultor Independiente de Trafico estimé en el Informe del Consultor Independiente de
Trafico gque es poco probable que dichos niveles de trafico se logren durante jas préximas dos décadas.
Esta autopista libre de peaje ha sido parcialmente ampliada a cuatro carriles.

Los ingresos de Conmex en efectivo que provienen del Circuito Exterior Mexiquense (a excepcion de los
ingresos en efectivo futuros relacionados con la Fase V) derivan principalmente, del cobro de las tarifas
Yy, en una medida limitada, de los negocios que operan junto al Circuito Exterior Mexiquense. Durante la
fase de construccion, existieron ingresos y gastos significativos de la construccién, mismos que han
disminuido considerablemente con la terminacién de las Fases Il y lll. Los ingresos de la construccion no
son ingresos en efectivo y reflejan las inversiones en la via de cuota a través de las actividades de
construccién de infraestructura que, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIiFs®, Conmex esta obligado a reflejar dichas inversiones, tanto ingresos como costos.
Debido a que la Concesion prevé el derecho a recuperar una tasa anual real de retorno del 10% después
de impuestos, también se registra como “otros ingresos de operacién’ la diferencia entre esa tasa
garantizada de retorno y la actual tasa de retorno. Este activo financiero también es registrado en el
balance general como “inversiones en la concesidén” y continua en aumento, siempre y cuando la tasa de
retorno garantizada sea superior a la tasa de retorno actual (Ver Nota 3, inciso ¢) ‘Resumen de las
principales politicas contables” de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013).

La siguiente tabla establece la evolucién de los ingresos por peaje de las vias de cuota para el Circuito
Exterior Mexiquense:

Afo
terminado el
%, 31de o, Tres meses o,
Afio terminado el 31 oampje  diciembre campie  terminados el 31 de  gampio
de diciembre de 2011- de 2012- marzo de 2013-
2011 2012 2012 2013 2013 2013 2014 2014
INGresos ...cccoocvvvinvinnviveeenne 14246 1,894.8 33.0% 2,105.4 11.1% 503.6 552.8 9.8%

Fuente: CONMEX

Con la terminacién de las Fases Il y lll del Circuito Exterior Mexiquense entre 2009 y 2011, la tasa de
aumento en los ingresos por vias de cuota se incrementé un 33.0% en 2012 en comparacioén con 2011,
Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, los ingresos por autopista de cuota aumentaron
11.1% comparado con el gjercicio 2012.

No existen beneficios fiscales, subsidios o exenciones de caracter fiscal que beneficien a Conmex, o
impuestos especiales que le corresponda pagar, con motivo de la naturaleza de su hegocio.

Conmex se constituy6é el 19 de febrero de 2003, y es una subsidiaria de OHL México, uno de los
principales operadores de concesiones de infraestructura de transporte en el sector privado en México y
el operader lider de vias de cuota en el area metropolitana de la Ciudad de México, en términos de
cantidad de concesiones y kildmetros de autopistas de cuota en operacion y bajo concesion. La cartera
de activos de OHL México incluye seis concesiones de autopistas de cuota (cuatro en el area
metropolitana de la Ciudad de México) y un aeropuerto. OHL México ha sido listada en la BMV bajo la
clave de pizarra "OHLMEX” desde noviembre de 2010 y esta incluida en el IPC, el principal indicador de
mercado de valores en México que esta integrado por las 35 emisoras mas grandes en términos de
capitalizacion de mercado y volumen de intermediacion.

Conmex y OHL México son controlados por OHL Concesiones, una empresa lider en infraestructura

ubicada en Espafia con operaciones en los segmentos de autopistas, aeropuertos, vias férreas y puertos
maritimos. Adicionalmente, OHL Concesiones tiene una participacion del 18.9% en Abertis
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Infraestructuras, S.A., que representa una de las mayores participaciones en el capital de este lider
global en el sector de infraestructura de transporte. OHL Concesiones es totalmente propiedad de Grupo
OHL, uno de los grupos lideres en construccion, concesiones, infraestructura de transporte, desarrollo y
mantenimiento con mas de 100 afios de experiencia y con presencia en 30 paises en cuatro continentes.
Grupo OHL es una sociedad espafiola listada en la Bolsa de Madrid.

Concesiones Mexicanas Carreteras

Para fomentar el desarrollo de la infraestructura de México, sin imponer una carga en el presupuesto del
gobierno y estimular la inversion del sector privado en la economia del pais, desde 1985 el Gobierno
Mexicano ha otorgado concesiones a entidades del sector privado para proyectos de infraestructura,
tales como autopistas, puentes, tineles y aeropuertos. Estas concesiones son licencias de duracién
especifica que son otorgadas por una autoridad federal, estatal o municipal para financiar, construir,
establecer, operar y mantener obras de infraestructura y vias publicas de comunicacién o transporte. En
la mayoria de los casos, las concesiones son adjudicadas a partes privadas a través de un proceso de
licitacion publica. Sin embargo, las leyes de algunos estados permiten a las autoridades locales adjudicar
concesiones directamente. La ubicacién y naturaleza de un proyecto determina si el proyecto es sujeto a
jurisdiccién federal o local, asi como la autoridad responsable y el régimen legal aplicable a dicho
proyecto. En términos generales, de conformidad con el régimen vigente para las autopistas en México
(i} los concesionarios asumen los requerimientos de inversion, el trafico vehicular y los costos de
operacién, aungue en algunos casos dichos costos pueden complementarse con recursos publicos; (ii) la
deuda incurrida en relacidén con el proyecto se garantiza con los flujos de efectivo generados por la
operacion de la autopista de cuota, y (iii) mas recientemente, algunas concesiones estatales prevén un
mecanismo de prérroga de la concesion, si durante el plazo de vigencia de ia misma, el concesionario no
obtiene la tasa interna de retorno pactado.

En 2008, el Gobierno Federal, por conducto de Banobras, cred el Fonadin para otorgar préstamos
subordinados y asi garantizar ciertos riesgos relacionados con los proyectos y, en algunos casos,
efectuar aportaciones de capital para proyectos de infraestructura. Banobras también participa con
bancos privados en el financiamiento de proyectos de infraestructura, incluyendo autopistas de cuota. El
apoyo financiero otorgado por Banobras y Fonadin, impulsara atin mas el constante crecimiento de los
proyectos de infraestructura a un nivel estatal, lo cual complementara en cierta medida el financiamiento
disponible a través de bancos comerciales y, en algunos casos, ofrecera condiciones para permitir que
dichos bancos comerciales participen en proyectos de infraestructura, tales como préstamos
subordinados y otorgamiento de garantias.

Los programas establecidos por el Gobierno Federal, tales como el Programa de Infraestructura 2007 -
2012 y el Fonadin, influyen significativamente en los planes de desarrollo implementados por los Estados
de la Republica Mexicana, que constituyen la principal orientacién con respecto a Ia politica piblica en
cada Estado. Dichos planes, tales como el Plan de Desarrollo del Estado de México 2005 -2011,
contemplian como uno de sus principales objetivos, el fortalecer la infraestructura estratégica del Estado
consolidando, expandiendo y modernizando las carreteras estatales y usando tecnologia de punta para
la planeacién, construccién y operacion de dichas autopistas de cuota y, consecuentemente, promueven
el desarrollo econémico y social para los Estados. El Plan de Desarrollo del Estado de México 2011 -
2017 contintia contemplando como uno de sus principales objetivos el fortalecimiento y desarrolio de la
infraestructura, el cual incluye el establecimiento de proyectos estraiégicos para mejorar las autopistas
de cuota del Estado, como significado de promover una economia competitiva para el Estado de México.

La Concesion

Panorama.

En febrero de 2003, el gobierno del Estado de México, a través de la SCEM, otorgd a Conmex una
concesién de 30 afios para disefiar, construir, explotar, operar, preservar y mantener un sistema de

carreteras de cuota de aproximadamente 155 kilémetros conocido como el Sistema Carretero del Oriente
del Estado de México o el Circuito Exterior Mexiquense.
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Modificaciones.

La Concesién ha sido modificada en cinco ocasiones. Los términos relevantes y condiciones sujetas a
dichas modificaciones son las siguientes: (i) permitir varias modificaciones relativas a las partes sociales
que garantizan los Financiamientos Existentes, (i) un aumento en las tarifas para el Circuito Exterior
Mexiquense en un tasa promedio ponderada anual de 6% (seis por ciento) en términos reales durante el
periodo del 1 de enero de 2013 al 31 de enero de 2021, excepto en 2015 y 2017 que Unicamente podran
incrementarse las tarifas hasta el 4% (cuatro por ciento) en términos reales, y (iii) la prorroga de la
vigencia de la Concesién hasta diciembre de 2051.

A continuacion se encuentra una descripcion de los términos relevantes vigentes de la Concesion
incluyendo todas las modificaciones a la fecha de este prospecto.

Vigencia y renovacién.

La Concesion fue otorgada por una vigencia de 30 afios, la cual fue prorrogada posteriormente hasta
diciembre de 2051 y podra ser prorrogada nuevamente a solicitud de Conmex (mientras se esté en
cumplimiento de las condiciones establecidas en ia Concesién), por un periodo adicional de 30 afios a
partir de la fecha en que la vigencia original hubiera vencido. En consecuencia, la vigencia de la
Concesiéon no podria prorrogarse mas alld de febrero de 2063. La SCEM escuchara cualesquiera
solicitudes de prérroga y establecera los nuevos términos 'y condiciones (incluyendo una nueva
contraprestacion), tomando en consideracion la inversion requerida, costos futuros y otras proyecciones
financieras que pudiera considerar relevantes para determinar la rentabilidad de la Concesion.

Contraprestacion.

Conmex esta obligado a pagar al SAASCAEM un monto equivalente a 0.5% (cero punto cinco por ciento)
de sus ingresos mensuales brutos (excluyendo IVA) de los cobros de tarifas relacionadas con la
Concesion. Adicionalmente, conforme a la quinta modificacién a la concesién, Conmex esta obligado a
pagar una contraprestacion de $58 millones de Pesos al SAASCAEM, de los cuales $25 millones de
Pesos fueron pagados en enero de 2013, $5 millones de Pesos fueron pagados en abril de 2013, $30
millones de Pesos fueron pagados en diciembre de 2013, y los $2.5 miliones de Pesos fueron pagados
en agosto de 2014.

Tarifas.

Conmex tiene el derecho de establecer las tarifas para cada seccién de la Concesiodn, en el entendido
que dichas tarifas no excedan las tarifas maximas autorizadas establecidas en la Concesidn. Las tarifas
maximas estan sujetas a aumentos anuales de conformidad con el INPC o si la inflacidn acumulada llega
al 5% (cinco por ciento). Adicionalmente, si esta justificado por la condicién financiera del Circuito
Exterior Mexiquense, la SCEM podria autorizar un aumento en las tarifas maximas para el resto de la
Concesion. Adicionalmente a los aumentos anuales mencionados anteriormente, Conmex podria
aumentar las tarifas autorizadas de manera anual de enero de 2013 a enero de 2021, en 6% (seis por
ciento) en términos reales, excepto en 2015 y 2017 en los que Unicamente podra aumentar las tarifas en
4% (cuatro por ciento).

Desde enero de 2013, Conmex ha estado obligado a cobrar una cuota adicional de 50 (cincuenta)
centavos de Peso por vehiculo, actualizandose a lo largo del tiempo, para pagar los servicios
contratados por el SAASCAEM con un tercero en relacién con la implementacion del Sistema
Independiente de Verificacion de Aforo Vehicular, o S.1.V.A.). El 25 de marzo de 2013, el SAASCAEM
designé a Infraiber como el tercero a cargo de implementar el S.LV.A. El 25 de abril de 2013, el
SAASCAEM emitid un oficio instruyendo a Conmex suspender cualesquiera actividades relacionadas
con el S.I.V.A. El 24 de mayo de 2013, Infraiber demandé el amparo contra dicho oficio y la suspension
de actividades relacionadas con el S.L.V.A. En noviembre de 2013 se otorgd el amparo en favor de
Infraiber. Como consecuencia de lo anterior, en enero de 2014, el SAASCAEM emitié un nuevo oficio
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revocando los efectos del oficio en virtud del cual instruia a Conmex suspender cualesquiera actividades
relacionadas con el S.I.V.A. En respuesta a dicho oficio, Infraiber solicité acceso a Conmex para
implementar el S1L.V.A. y Conmex a su vez solicité a Infraiber que le proporcionara la informacion
necesaria para instalar el S.LV.A. en el Circuito Exterior Mexiquense. En adicién al procedimiento
mencionado anteriormente, Infraiber ha iniciado un procedimiento en contra de SAASCAEM y la SCEM
en relacion con ciertos actos relacionados con la Concesidn. Para una descripciéon detallada de dicho
procedimiento favor de referirse a la Seccién “Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del
presente Prospecto.

No obstante esta situacién, Conmex ha continuado cobrando la cuota adicional de conformidad con los
términos de la Concesidn, y los montos cobrados han sido depositados y reservados en el Fideicomiso
de Pago, para ser utilizados, de conformidad con las instrucciones de SAASCAEM o conforme lo ordene
un tribunal competente. Por otra parte, Conmex se encuentra analizando los términos y condiciones bajo
los cuales sera implementado el S.LV.A.

Requisitos de Capitalizacion Minima.

Conmex esta obligado a mantener una capitalizacion equivalente de al menos 20% (veinte por ciento)
del costo de la Etapa | mediante los términos de la Concesién, sujeto a ajustes basados en los costos de
construccién en que Conmex incurra, en relacién con las etapas subsecuentes del Circuito Exterior
Mexiquense, hasta la conclusion de la etapa de construccién. Al 31 de marzo de 2014, el capital social
de Conmex ascendia a $5,579.3 millones de Pesos, o 25.0% (veinte por ciento) de los costos
mencionados.

Requisitos de Inversién Minima.

Conforme a los términos de la Concesién, Conmex esta obligado a aportar capital por al menos un 20%
(veinte por ciento) de la inversién total requerida para construir el Circuito Exterior Mexiquense e iniciar
operaciones. Al 31 de marzo de 2014, Conmex habia invertido un total de $24,745.5 millones de Pesos
en el Circuito Exterior Mexiquense.

Tasa de Rendimiento.

La Concesién establece una tasa de rendimiento real anual de 10% (diez por ciento) después de
impuestos sobre el capital invertido en el Circuito Exterior Mexiquense. En caso que al término de la
vigencia de la Concesion, Conmex no haya recuperado el capital total invertido y no haya ganado la tasa
de rendimiento anual real acordada por causas no atribuibles a Conmex, la SCEM esta obligada a
prorrogar la vigencia de la Concesién sujeto a la prorroga de vigencia maxima de 30 afios conforme a la
fegislacién aplicable o bien, a pagar a Conmex el capital invertido no recuperado mas cualesquiera
montos hecesarios para lograr la tasa de rendimiento anual real acordada.

En caso de que (i) Conmex recupere su capital invertido en el Circuito Exterior Mexiquense mas la tasa
de rendimiento anual real acordada y (i) el monto total de los financiamientos obtenidos en relacién con
el Circuito Exterior Mexiquense haya sido totalmente pagado, antes del término de la vigencia de la
Concesién, el Estado de México podria dar por terminada la Concesién antes de la fecha de terminacion
de su vigencia o permitir a Conmex continuar teniendo la Concesién hasta el término de su vigencia,
sujeto a una contraprestacién adicional aceptable para el Estado de México. Para efectos de la
Concesion, el capital invertido de Conmex se determina restando el monto total de deuda incurrida, del
monto total invertido, el cual incluye, sin limitacién, el costo del Circuito Exterior Mexiquense, la inversion
en los proyectos de construccion relacionados, gastos relacionados con el derecho de via, intereses
capitalizados y otros costos necesarios para la operacion del Circuito Exterior Mexiguense. Todos los
montos invertidos por Conmex conforme a los requisitos establecidos en la Concesién deberan ser
aprobados por el SAASCAEM.
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En este sentido, Conmex y el SAASCAEM llevan a cabo revisiones periddicas del capital invertido por
Conmex para efecto de determinar la tasa de rendimiento real anual y el cumplimiento de las
obligaciones bajo el Titulo de Concesion en general,

Liberacion del Derecho de Via.

La Concesién obliga a Conmex a obtener la liberacién del derecho de via para el Circuito Exterior
Mexiguense conjuntamente con el gobierno del Estado de México. En cumplimiento de los requisitos de
la Concesion, en mayo de 2004 Conmex creo, con la participacién de la SCEM, un fideicomiso al cual
fueron aportados los pagos indemnizatorios relacionados con la liberacién del derecho de via.

Conmex se ha abocado a la liberacion del derecho de via respecto de la Etapa I, de la Etapa Il y la Etapa
Ill del Circuito Exterior Mexiquense, mismas que ya se encuentran en operacién al 100% (cien por
ciento), desde la aportacion de recursos al fideicomiso correspondiente hasta la realizacién de las
gestiones correspondientes en términos del mismo. Si se construye la Etapa IV y la ejecucién del
programa de construccion se retrasa por un periodo que exceda de un afio debido a la failta de obtencion
de liberacién del derecho de via, por causas no atribuibles a Conmex y dicha circunstancia es
debidamente documentada y probada, Conmex estaria facultado para requerir la prérroga de Ia vigencia
de la Concesién por un periodo igual al periodo de dicho retraso.

Requisitos de Construccion y Operacion.

La construccién del Circuito Exterior Mexiquense estd sujeta a la supervision de la SCEM y el
SAASCAEM. El costo de dicha supervision es cubierto por Conmex. El SAASCAEM debe autorizar la
operacio6n total o parcial de cada seccién de la carretera.

Rescate.

El Estado de México tiene la autoridad de rescatar la Concesién mediante un procedimiento
-administrativo llamado rescate, incluso si Conmex esta en cumplimiento con sus obligaciones al amparo
de la misma. Dicho rescate podria ocurrir en cualquier momento sin causa, por razones consideradas de
interés publico por parte el gobierno del Estado de México. Bajo un procedimiento de rescate, el Estado
de México asumiria el control y administracién de todos fos activos relacionados con la Concesién y
todos esos activos, equipo e instalaciones se volverian de dominio ptblico. En dado caso, bajo el Titulo
de Concesion, el gobierno del Estado de México estaria obligado a compensar a Conmex por un monto
equivalente a su inversién no recuperada en la Concesion (considerando factores tales como la
depreciacion de los activos, equipo e instalaciones utilizadas por la operacién de la Concesion) mas el
total de la tasa de rendimiento acordada (con base en la tasa de rendimiento anuail de 10% (diez por
ciento) libre de impuestos sobre el capital invertido) por cualesquiera montos no pagados hasta la fecha
de rescate. Si Conmex no estd de acuerdo con el monto pagado como contraprestacion, podria
impugnar tal determinacién ante un tribunal y dejar que un juez decida la compensacion aplicable. La
Concesioén esta sujeta a revocacién o terminacion por el gobierno del Estado de México bajo varias
circunstancias, algunas de las cuales estan fuera del control de Conmex, tales como el rescate o la
expropiacién.

Terminacion.

La Concesién terminara bajo la ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos: (i) expiracién de la
duracion establecida en la Concesién o de la prérroga correspondiente, (ii) renuncia a la Concesién por
parte de Conmex, en el entendido que se requiere la aprobacién previa de terceros en favor de los
cuales estén gravadas las cuentas por cobrar de tarifas o de la parte controladora del Fideicomiso de
Pago, en caso de que dichas cuentas por cobrar hubieren sido transferidas a un fideicomiso, (iii) la
revocacion de la Concesion, (iv) rescate de la Concesién, (v) cumplimiento de los fines para los que se
otorgé la Concesién, (vi) el concurso mercantil, disolucién, quiebra o liquidacion de Conmex, (vii) por
convenio entre el Estado de México y Conmex, o (viii) cualquier otro evento de terminacién conforme a la
legislacién aplicable.
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Revocacion.

De conformidad con el Titulo de Concesion y con la legislacién aplicable, la Concesién podra ser
revocada en caso de que ocurriese alguno de los siguientes eventos: (i) el incumplimiento de cualquiera
de las obligaciones o condiciones previstas en la Concesion, sin causa justificada, (i) el incumplimiento
del objeto de la Concesioén, (iii) la falta de mantener validas las garantias otorgadas por Conmex de
conformidad con la Concesién, (iv) incumplimientos con cualesquier términos de la Concesién, sin causa
justificada, (v) el incumplimiento de los programas de desarrollo, operacion, y/o mantenimiento de
conformidad con la Concesién y las reglas de operacion aplicables, (vi) la suspensién temporal o
definitiva de operaciones, sin causa justificada, (vii) el incumplimiento de cualquier otro término material
de la Concesion, (vii) la modificacidn de los estatutos sociales de Conmex, siempre que dicha
modificacion afecte a la Concesion, sin autorizacion previa de la SCEM, (ix) el incumplimiento en realizar
cuatro o mas pagos consecutivos de la contraprestacion conforme a la Concesién por parte de Conmex,
sin causa justificada, (x) el cobrar tarifas superiores a las autorizadas por el SAASCAEM, (xi) realizar
acciones que impidan o tiendan a impedir las actividades de otros prestadores de servicios ©
concesionarios, (xi) el incumplimiento en el pago por dafios derivados de los servicios prestados por
Conmex de conformidad con la Concesidn, (xiii) la creacion de gravamenes sobre, o la transferencia de,
la Concesién o de los derechos contenidos en la misma, sin autorizacién previa por la SCEM (excepto
por las cuentas por cobrar derivadas de las tarifas cobradas en las que Unicamente se requiere de
notificacién por escrito a la SCEM), (xiv) la modificacion material de la naturaleza o las condiciones de los
servicios de conformidad con la Concesién, sin autorizacion previa del SAACAEM, (xv) la prestacion de
servicios distintos a aquellos establecidos en la Concesion, sin autorizacion previa del SAASCAEM, (xvi)
el incumplimiento continuado de cualquiera obligaciones de Conmex de conformidad con la Concesién o
la legislacién aplicable, (xvii) el incumplimiento en renovar o actualizar los vehiculos, maquinaria e
instalaciones utilizadas para proporcionar los servicios, dentro del término para realizar lo anterior, (xviii)
la alteracion de la Concesion y de los documentos relacionados, y (xix) el incumplimiento en proporcionar
informacién requerida a las autoridades gubernamentales o el impedir u obstaculizar cualquier visita de
inspeccién, entre otras. Conmex considera que a la fecha no se encuentra dentro de los supuestos
anteriores.

En caso de que la Concesién fuere revocada con causa, debido a la actualizacién de cualquiera de los
supuestos descritos anteriormente, el gobierno del Estado de México deberd compensar a Conmex por
un monto equivalente a la porcién no recuperada del total del capital invertido en la Concesion, después
de deducir cualesquier penas convencionales pagaderas por Conmex al Estado de México de
conformidad con la Concesién. No obstante lo anterior, Conmex no recibira la tasa de rendimiento sobre
el capital invertido acordada (por ejempilo, la tasa de rendimiento anual real de 10% (diez por ciento) libre
de impuestos sobre el capital invertido).

De conformidad con el Titulo de Concesion, la cesion de los derechos de cobro de tarifas al Fideicomiso
de Pago, como garantia de las obligaciones de Conmex al amparo de los las Notas, los Certificados
Bursatiles y el Contrato de Crédito, no seran afectados por la revocacién de la Concesién. Sin embargo,
el Titulo de Concesidon no incluye disposiciones especificas que regulen la manera en la que el Estado
de México asegurara que dichos acuerdos continlen sin ser afectados por la terminaciéon de la
Concesion. La Concesidn esta sujeta a revocacion o terminacidn por el gobierno del Estado de México
bajo varias circunstancias, algunas de las cuales se encuentran fuera del control de Conmex, tales como
el rescate o la expropiaciodn.

Indemnizacion.
De conformidad con la Concesién, la SCEM no podréa otergar concesiones adicionales para proyectos

con las mismas especificaciones y caracteristicas que el Circuito Exterior Mexiquense. En caso de
violacién de dicho acuerdo por la SCEM, Conmex tendra el derecho a ser indemnizado ante un tribunal

competente.

Cesion de Derechos.
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Conmex no puede ceder los derechos y obligaciones derivados de la Concesién, sin que medie
autorizacién previa y por escrito de la SCEM, excepto por ciertas cuentas por cobrar derivadas de las
tarifas cobradas en las que Unicamente se requiere de notificacion por escrito a la SCEM.

A la fecha, los derechos y obligaciones derivados de la Concesién han sido aportados al Fideicomiso de
Pago mediante la autorizacion ndmero 211200000/158/2013 de fecha 9 de diciembre de 2013 otorgada
por la SCEM.

Capital Social.

La Concesién establece que Conmex debe mantener un capital social minimo pagado equivalente al
20% del costo de la Fase |, sujeto a ajustes con base en los costos de construccion incurridos con
relacidn a las fases subsecuentes del Circuito Exterior Mexiquense asi como la conclusion de la fase de
construccién. A la fecha del presente Prospecto, no ha ocurrido ningtn ajuste.

Resolucién de Confroversias.

En caso de que surjan controversias que no ameritaran su resolucién administrativa por el gobierno del
Estado de México, dichas disputas deberan ser resueltas por los tribunales competentes de Toluca,
Estado de México. Las partes de la Concesién han renunciado a cualquier otra jurisdiccidn que pudiera
ser aplicable a las mismas en razén de su domicilio presente o futuro.

Accidentes y Servicios de Emergencias.

Al administrar la via de cuota, Conmex procurard cumplir o exceder de manera intencional los
estandares aceptados de seguridad. Su estrategia de prevencién de accidentes prioriza [a construccion,
adquisicion y la disposicion de cualesquier nuevas caracteristicas de seguridad, tales como puentes
peatonales, barreras de concreto, control de limite de velocidad, sefiales mejoradas, ampliaciones de
carriles, disponibilidad de médicos, capacidad de respuesta de ambulancias, teléfonos de emergencia,
inspecciones de trafico, fines de caminos y otras técnicas de remocién de obstaculos.

La Concesién también obliga a Conmex a proporcionar servicios de emergencia a sus usuarios. Para
este fin, Conmex también proporciona servicios de inspeccién de trafico, asi como servicios de
emergencia de rescate y de busqueda a través del programa usuario-servicio. Los equipos de inspeccion
de trafico patrullan las carreteras, en busca de problemas y emergencias gue pudieren surgir, colocando
sefiales de emergencia y tomando ofras medidas, segln sea necesario. El equipo de servicio
proporciona auxilio a vehiculos con problemas mecanicos en los caminos, utilizando camiones de
remolque para remover vehiculos dafiados. Conmex también opera unidades moviles de rescate que
estan equipadas para proporcionar primeros auxilios y evacuacion en caso de emergencia médica. El
equipo de respuesta para accidentes tiene la capacidad de limpiar incidentes de erosién del suelo,
incendios, sustancias derramadas y animales sobre los carriles y acotamientos.

Contrato de Operacion y Mantenimiento

Conmex es responsable de realizar servicios de operacién y mantenimiento para preservar el sistema de
via de cuota, incluyendo los servicios de pavimentado, drenaje, seguridad asi como el equipo, la
sefializacion, los puentes y viaductos. Dicha operacién y mantenimiento es sub-contratada a traves de
OPCOM, una subsidiaria de OHL México. La concentracién de operaciones de la Concesiéon en una
misma sociedad permite a Conmex alcanzar ciertas eficiencias y economias de escala.

Objeto
De conformidad con los términos de la operacion asi como los contratos de mantenimiento para el

Circuito Exterior Mexiquense, OPCOM se obliga a proporcionar los servicios de operacién y
mantenimiento de conformidad con los términos de la Concesian, Los ingresos por cuotas de peaje se
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transfieren por OPCOM a una cuenta bajo el Fideicomiso de Pago, el cual sirve de garantia y fuente de
pago de sus obligaciones al amparo de los Documentos del Financiamiento.

Contraprestacién

OPCOM tendra el derecho a recibir una contraprestacion mensual segiin se determine en el presupuesto
de operacion y mantenimiento mayor y menor. Dicho presupuesto es aprobado por Conmex y por la
parte controladora (del Fideicomiso de Pago) con base en la opiniéon emitida por el Ingeniero
Independiente (segun dicho término se define en el Fideicomiso de Pago) de manera anual, de
conformidad con el Fideicomiso de Pago.

Auditoria

OPCOM debera permitir que un auditor analice los libros y asientos relacionados con la operacion del
Circuito Exterior Mexiquense de manera trimestral, segin sea requerido previamente por Conmex.
Debera prepararse y entregarse a Conmex una auditoria, asi como al fiduciario del Fideicomiso de Pago.

Indemnizacién

OPCOM debera indemnizar por cualesquier dafios y debera sacar a Conmex en paz y a salvo de
cualesquier demandas o responsabilidades incurridas con respecto a (i) lesiones, enfermedades o
muertes relacionadas con la operacién del Circuito Exterior Mexiquense, derivadas o no de la negligencia
de OPCOM, o (iii) demandas de terceros por dafios o destruccién de sus propiedades en relacién con la
operacién del Circuito Exterior Mexiquense, ya sea que hubieren derivado o no de la negligencia de
OPCOM.

Servicios Adicionales

De conformidad con los contratos de operacion y de mantenimiento, cualquier servicio adicional no
especificado expresamente en los mismos, asf como la contraprestacién aplicable a los mismos, debera
ser acordado entre OPCOM y Conmex.

Subcontratacién
OPCOM tiene la posibilidad de celebrar uno o varios contratos por los cuales los servicios relacionados
con la operaciéon y mantenimiento sean proporcionados por terceros. La celebracion de cualesquier

contratos de servicios adicionales no modificara las obligaciones de OPCOM de conformidad con los
contratos de operacién y mantenimiento.

Término

Los contratos de operaciéon y mantenimiento cuentan con términos indefinidos y podran ser terminados
con anterioridad a su vencimiento en caso de incumplimiento por cualquier parte, o en caso de que la
Concesién sea revocada o terminada.

Contrato de Mantenimiento Mayor

Conforme a la Concesién, Conmex es responsable por la construccion de ciertas obras civiles asf como |
el desemperio de servicios de mantenimiento mayor para preservar el sistema de vias de cuotas. Dichas
obras civiles y servicios de mantenimiento mayor son sub-contratados a través de Latina México, una
Subsidiaria de OHL México.

Objeto
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De conformidad con los términos del contrato de mantenimiento mayor, Latina México esta obligada a
construir ciertas obras civiles, asi como a proporcionar servicios de mantenimiento mayor para el Circuito
Exterior Mexiquense.

Contraprestacion

Latina México tiene el derecho a recibir una contraprestacién mensual segtin sea determinada en el
contrato y de conformidad con el progreso de la construccion de las obras civiles y de los servicios de
mantenimiento mayor. El pago de dicha contraprestacidon debera ser autorizado con anterioridad por la
compaifiia supervisora, el SAASCAEM y Conmex.

Servicios Adicionales

De conformidad con el contrato de mantenimiento mayor, cualquier servicio adicional no especificado
expresamente en el mismo, asi como la contraprestacion aplicable en el mismo, debera ser acordada
entre Latina México y Conmex.

Subcontratacion

A partir de la notificacion realizada a Conmex por parte de Latina México, Latina México podra celebrar
uno o mas contratos en virtud de los cuales, los servicios de mantenimiento mayor sean proporcionados
por terceros. La celebracién de cualesquier contratos de servicios adicionales no modificara las
obligaciones de Latina México, la cual sera responsable frente a Conmex de conformidad con el contrato
de mantenimiento mayor.

Término

El contrato de mantenimiento mayor estard vigente hasta el 31 de diciembre de 2014,
(i) Canales de Distribucién

_La Concesion

En febrero de 2003, el Gobierno del Estado de Mexico, por conducto de la SCEM, otorgd a Conmex una
concesion de 30 afios para el disefio, construccion, explotacion, operacidén, preservacién y
mantenimiento de un sistema de autopista de cuota de aproximadamente 155 kildmetros, mejor conocido
como el Sistema Carretero del Oriente del Estado de México o Circuito Exterior Mexiquense.

El propédsito de la Concesién es la construccion, explotacion, operacién, preservaciéon y mantenimiento
del conjunto de autopistas que comunican las autopistas México - Querétaro; México - Pachuca; y
México - Puebla y los limites del Estado de México. De conformidad con la mas reciente modificacién de
la Concesidn, la cual extendié el plazo de la misma hasta diciembre de 2051, Conmex esta autorizado a
aumentar las cuotas para el Circuito Exterior Mexiquense en una tasa porcentual anual del 6% (seis por
ciento) en términos reales durante el periodo de enero de 2013 al 31 de enero del 2021, excepto que en
2015 y 2017, afos en los que cualquier incremento en las cuotas estara limitado al 4% (cuatro por
ciento) en términos reales. El siguiente mapa muestra la ubicacion del Circuito Exterior Mexiquense:
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Fuente: CONMEX.

Todas menos una de las acciones representativas del capital social de Conmex en circulacion (la cual se
encuentra gravada bajo la Prenda sobre Acciones), asi como los Ingresos por Peaje (a excepcién de los
derechos de cobro futuros relacionados con la Fase V) de la operacién de la Concesidn estan afectados
actualmente al Fideicomiso de Pago como Garantia, el cual sirve como garantia de las Obligaciones
Garantizadas.

El Circuito Exterior Mexiquense enlaza a las areas mas densamente habitadas de México y las
principales zonas comerciales e industriales ubicadas en la parte este, norte y noreste del area
metropolitana de la Ciudad de México, y proporciona una alternativa para el traslado a corta distancia
- para los residentes del area. También interconecta con tres puntos importantes para la entrada a la
Ciudad de México (las autopistas México - Querétaro; México — Pachucha; y México — Puebla - Veracruz)
y sirve como un entronque en la Ciudad de México para los autobuses que llegan y salen de la Terminal
de Autobuses del Norte de la Ciudad de México. Adicionalmente, es la alternativa mas corta para el
traslado de la carga proveniente del norte de México y del Estado de México a las zonas industriales de
Ecatepec y Zumpango.

El Circuito Exterior Mexiquense esta compuesto por cuatro fases:

o Fase |, integrada por la autopista de cuota ubicada entre la Autopista México - Querétaro y la
Autopista Perion - Texcoco, con una longitud de 52 kilémetros. Se comenzé la construccion
de esta fase en el cuarto trimestre de 2003 y entrd en operaciones en noviembre de 2005. La
Fase | incluye 4 carriles de trafico, 48 puentes con una longitud total de 4,956 metros, 3
principales casetas de cobro y 9 casetas auxiliares de cobro.

o Fase ll, se conforma de tres secciones e incluye 4 carriles de trafico, 41 puentes con una
longitud total de 4,585 metros, 2 principales casetas de cobro y 6 casetas auxiliares de
cobro:

e Seccibn 1, que abarca los 7 kildmetros de extensién al sur con destino a la Fase | de
la autopista Pefién - Texcoco al Boulevard Bordo - Xochiaca, gque tiene por objeto el
servicio de la zona de Nezahualcdyotl, y entré en funcionamiento en diciembre de
2009;

e Seccion 2A, que abarca el segmento de 11 kilémetros enlazando el Boulevard del

Bordo - Xochiaca y la autopista federal Los Reyes - Texcoco, la cual fue terminada
en diciembre de 2010 y entré en operaciones el 29 de abril de 2011; y

99




. Secciénl 2B, que abarca el segmento de 20 kildmetros de la autopista Los Reyes -
Texcoco a la autopista federal México - Puebla, la cual fue terminada y comenzé a
operar el 29 de abril de 2011.

¢ Fase lll, la cual enlaza la Fase | (en el entronque Tultepec) con la autopista México -
Querétaro y, en consecuencia, las partes norte y noreste del area metropolitana de la Ciudad
de México, y esta conformada de dos segmentos carreteros, 53 puentes con una longitud de
2,701 metros, 2 principales casetas de cobro y 6 auxiliares:

e Seccion 1, que abarca un segmento de 9.4 kilémetros enlazando la autopista la
Chamapa - La Venta con el Boulevard Vialidad Mexiquense, el cual fue terminado en
agosto de 2010 y entré en operaciones en octubre de 2010; y

e Seccidn 2, que abarca un segmento de 10.6 kildmetros enlazando la Fase | (en el
entronque Tultepec) y el Boulevard Vialidad Mexiquense, el cual fue terminado en
febrero de 2011 y entrd en operaciones en abril de 2011,

s Fase IV, Ia cual enlaza la autopista México - Puebla con la frontera del Estado de Morelos.
De conformidad con los términos de la Concesidn, el comienzo de la construccién de este
segmento depende del logro de cierfos niveles de trafico en la autopista 115 (México -
Cuautla), para asegurar que Conmex obtenga la tasa de retorno establecida en la
Concesidn. Bajo los términos de la Concesion, Conmex podria ser requerido para construir
este segmento de 45 kilémetros enlazando al Circuito Exterior Mexiquense hacia el sur a lo
largo de las afueras del este de la Ciudad de México cuando los niveles de trafico en la
autopista 115 (la ruta paralela gratuita a la propuesta Fase IV) se acerque a la capacidad,
alcanzando un nivel de servicio E1 de conformidad con el Manual de Capacidad Carretera
publicado por la SCT. De conformidad con el Manual de Capacidad Carretera del Consejo de
Investigacion de Transporte en Estados Unidos de América, un nivel de servicio E1 es
alcanzado cuando existe un flujo de aproximadamente 4,120 vehiculos por hora, en una
carretera con 2 carriles por direccién, lo que equivale a un Promedio Anual de Trafico Diario
(TDPA) de aproximadamente 68,000, Como partes de la autopista 115 tienen un TDPA de
aproximadamente 22,000, asumiendo una tasa de crecimiento anual del 5% (cinco por
ciento), no se espera que el Circuito Exterior Mexiquense alcance un nivel de Servicio E1
(68,000 TDPA) en las proximas dos décadas. A un nivel de velocidades de Servicio E1
puede disminuir ligeramente a medida que el volumen del trafico aumenta ligeramente. La
libertad de maniobrar dentro de la corriente de trafico es mucho mas limitada y los niveles de
confort del conductor disminuyen. Este camino ha sido recientemente ampliado de manera
parcial a cuatro carriles. Actuaimente, no es previsible para Conmex que dichos niveles de
servicio seanh alcanzados y por lo tanto no requiera construir la Fase IV. En caso de
construirse la Fase IV, cualesquier derechos derivados de la Fase [V no seran incluidos en el
Fideicomiso de Pago y no constituiran Garantia bajo el Acta de Emision, el Contrato de
Crédito ni los Certificados Bursatiles.

Al 31 de marzo de 2014, Conmex tenia en operacidén 110 kilémetros de un total de 155 kilémetros que
compone el Circuito Exterior Mexiquense, incluyendo carriles automatizados o sin escalas, carril de cobro
manual y carriles mixtos. En 2013 y al cierre de los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014, el
Circuito Exterior Mexiquense atendié un total de 272,039 y 272,267 Vehiculos Equivalentes Diarios,
respectivamente.

La siguiente tabla contiene cierta informacién operativa de la Concesién durante los periodos indicados.
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) Tres meses finalizados el
Ejercicio finalizado al 31 de Diciembre 31 de Marzo

2011 2012 2013 2013 2014
Circuito Exterior Mexiquense
Promedio Equivalente al Trafico Diario..........cceevrvennnen. 215,213 269,523 272,039 265,395 272,267
Promedio Equivalente de Tarifa por Vehiculo (en
PESOS) ..ot 18.12 19.20 21.20 21.37 22,56

Fuente: CONMEX.

La siguiente tabla contiene cierta informacion relacionada con diversas fases de la construccién del
Circuito Exterior Mexiquense.

Longitud
Fase Fecha de Inicio de Operaciones {km)
|31 O TR Noviembre 2005 52
Fase I, SECCION 1..u.uverererecereenresreesssrreeasssessr s saees Diciembre 2009 7
Fase ll, SECCION L....oocecveeecrmee e cee s Octubre 2010 10
Fase 11, SECCiON ll.....ccevveeeecirercrrere et cecrens Abril 2011 10
Fase 11, SECCION 2..vvucrriierrcireeisereceeseesesees s sesessenenas Abril 2011 31
TORAL...ooiie b e e e eR e e ne s 110

La construccién del Circuito Exterior Mexiquense fue subcontratada a CPVM, un miembro de Grupo
OHL, y su operacion fue igualmente subcontratada a OPCOM.

Determinacion y Cobro de Tarifas

Conmex opera en un ambiente regulatorio sujeto a la supervisién de la SCEM. De conformidad con la
Concesion, la cuota de peaje cobrada a los usuarios esta establecida en la Concesién, con un reajuste
anual ligado al INPC. De conformidad con una modificacion a la Concesidn, vigente desde enero de
2013 y hasta el 31 de enero de 2021, Conmex puede incrementar las tarifas autorizadas en una base
anual de 6% (seis por ciento) en términos reales, salvo que en 2015 y 2017, afios en los gue Unicamente
puede incrementarse el peaje hasta un 4% (cuatro por ciento) en términos reales.

Las tarifas de peaje que se cobran estan basadas en las categorias de vehiculo, aplicando una tarifa
base especifica multiplicada hasta por ocho categorias de vehiculos, clasificada por el niumero de ejes
del vehiculo.

Conmex esta expuesto al riesgo de que un incremento en los costos de sus servicios no pueda ser
trasladado a los usuarios mediante el aumento de las tarifas de peaje, debido a las tarifas maximas que
pueden cobrarse. Los reglamentos que determinan las tarifas maximas aplicables de los ingresos no
garantizan que la Concesién sea rentable,

Los sistemas de cobro manual empleados por Conmex consisten, para cada caseta, de un operador, una
terminal de computadora, una camara de video, sensores de suelo y una barrera. Cada vez que un
vehiculo se aproxima a la plaza de cobro, un sensor de suelo se activa y determina el nimero de ejes del
vehiculo entrando a la plaza. El sistema alerta al operador en el tipo de vehiculo que esta entrando en
términos de ejes y el operador aprieta el botén de la terminal de la computadora apropiado de acuerdo a
la inspeccion visual del vehiculo, pero suportado en el sistema establecido. El operador cobra al
conductor y entrega un recibo y cambio, en su caso, la barrera se levanta y el vehiculo es libre para
seguir.

Los sistemas automaticos se componen de tres portales, una barrera ubicada aproximadamente a 50
metros de los portales, un lector de fags, una pantalla, una camara de video y un sensor laser. Si el
sistema detecta un tag valido, la barrera se levanta automaticamente, permitiendo al usuario entrar en el
sistema. '
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Las ventajas de un sistema de cobro automatico son la eficiencia y precision, ya que es un sistema pre
pagado continuo y evita la administraciéon del efectivo. Todos los pagos se realizan a través de medios
electrénicos o transferencias bancarias y no hay necesidad de operadores humanos.

En 2012, todos los operadores carreteros en el area metropolitana de la Ciudad de México, incluyendo a
Conmex, alcanzaron interoperabilidad con respecto a sus dispositivos electrénicos de cobro de peaje. El
desarrollo de un modelo que permita la blisqueda de muiltiples protocolos en todos los puntos de entrada
en las autopistas de Conmex y las autopistas operadas por otros concesionarios, permite a los usuarios
acceder a la red de autopistas de toda el area metropolitana de la Ciudad de México con independencia
de que el operador proporcione el procesamiento del peaje con el tag o el dispositivo instalado en el
interior de sus vehiculos.

Ubicacién de las Casetas de Cobro

Cada uno de los caminos opera con una diferente ubicacion y configuracion de casetas de cobro,
determinada durante el proceso de licitacién de la Concesién.

El Circuito Exterior Mexiguense tiene 28 casetas de cobro (siete en la calle principal y 21 auxiliares)
donde 22 tienen carriles equipados con sistemas de peaje automaticos.

pal, 9 auxiliares)
Pertenece a

FASE I: 12 Casetas de Cobro (3 en la autopista princi

Nimiaro [ Caseta 1 Tipo - Whicacién (KM)

1 T0 Troncal 04325 Jorobas (CEM - Ent, Autopista Mex-Qro.)
2 Ala Auxiliar 0+751 Huehuetoca

3 Alb Auxiliar 04924 Huehuetoca

4 T1 Troncal 244316 Tultepec

5 TiA) Troncal 24+316 CE Jaltenco

3 A2 Auxiliar 344516 Los Reyes

7 A3 Auxiliar 35+118 Mexico - Pachuca 1{N-S}
8 A4 Auxiliar 354342 Mexico - Pachuca 2 (N-S)
9 AS Auxiliar 37+576 Hank Gonzalez

10 T2 Troncal 38+906 Conmex

11 A8 Auxliliar 46+765 Picharde Pagaza

12 A6 Auxiliar 48+896 Periferico

13 A7 Auxiliar 494076 Pefion (Ramal Periferico)

FASE |l: 7 Casetas de Cobro (3 en la autopista principal, 4 auxiliares)

[ Nmera’ | Caseta Ubjcacion (KM) Partenece a
Troncal Pefion Texcoco - Chimalhuacan
T3CE Troncal 544900 Pefion Texcoco - Bordo Xochiaca
3 A21 Auxliliar 500+900 Bordo Xochiaca - Chalco
4 A22 Auxiliar 500+900 Bordo Xochiaca - Chalco
5 T7 Troncal 654945 Chimalhuacén- Centre Cultural {Texcoco)
6 A27 Auxiliar 854860 San Buenaventura
7 A28 Auxiliar 864560 San Marcos
8 T4 Troncal 86+560 Chalco

Fase llI: 8 Casetas de Cobro (2 en |a autopista principal, 6 auxiliares!

Niumerno Caseta Ubicacion (KM) - Pertenece a
Auxiliar Zumpango - Tultepec
2 A32 Auxillar 20+089 Tultepec- Zumpango
3 A33 Auxiliar 9+420 Vialidad Mexiquense - Tultepec
4 A34 Auxiliar 9+420 Mexico-Queretaro - Vialidad Mexiquense
5 A35 Auxiliar S+420 Tultepec- Vialidad Mexiquense
6 A36 Auxiliar S+420 Vialidad Mexiquense - Tultepec
7 TS5 Troncal 8+490 Tultitlan
8 6 Troncal 4+150 Cuautitlan Izcalll

Fuente: CONMEX
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El siguiente mapa ilustra la ubicacion de las principales casetas de cobro:
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Ingresos de Tarifas, Cuotas y Volumen de Tréfico

La siguiente gréafica ilustra el crecimiento histérico del PIB, el cual es un factor clave en el aumento del
trafico en México y en los estados en la zona de influencia del Circuito Exterior Mexiquense.
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Ingresos por Peaje

Los Ingresos por Peaje han incrementado significativamente debido a la consolidacién de la Fase | como
una alternativa de viaje en varios municipios del Estado de México y el inicio de las operaciones de las
Fases Il y lll (59 kilbmetros adicionales) en abril de 2011. Otros factores que contribuyeron al crecimiento
de ingresos fue una alta participacion de vehiculos pesados que tienen altas tarifas y la actualizacion
anual de las tarifas por el INPC de conformidad con los términos de la Concesion. Durante el periodo de
2011 a 2013, los Ingresos por Peaje crecieron a una tasa de crecimiento anual compuesto de 21.6%
(veintiuno punto seis por ciento). Para los tres meses finalizados al 31 de marzo de 2014, los Ingresos
por Peaje aumentaron un 9.8% (nueve punto ocho por ciento) a $552.8 millones de Pesos comparados
con el mismo periodo en 2013. Por ofra parte, en 2013, los Ingresos por Peaje se incrementaron en un
11.1% (once punto uno por ciento) a $2,105.4 millones de Pesos comparado con 2012.
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Las siguientes graficas muestran los Ingresos por Peaje histéricos por tipo de vehiculo y para cada una
de las Fases durante el periodo de 2005 a 2013 y por los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014:
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De la misma manera, las siguientes tablas ilustran los Ingresos por peaje por tipo de vehiculo y por Fase
para cada trimestre desde 2010 y hasta el primer trimestre de 2014:

[<] D E il UL
2010 2011 2082 2013 2014
a7 a1 37 AT Ao 17 21 37 ar ARO i ar 3T AT ARo ar an 3T ar ARO [
Ingresos de Peaje (Millones de MXN)
Autos 1525 1834 1904 2185 7547 2414 426 474 2065 1,0075 M35 WL M95 5604 13593 W/O2 LS 7L 1995 10029 3895
Autobuses 6.7 "3 158 %7 58.5 a8 9.5 78 110 a2 107 13 115 s LR Y 122 129 153 135 517 144
Camiones 633 764 795 856 5050 820 921 957 1100 3793 1120 1195 1262 317 ass 1312 1395 1403 3492 5608 1189
Credmiento (% anual)
Autos 1EK 190%  16IK 28TH 186N 304%  323%  298%  A03% 335% A53%  349% A% 05% % 149%  105% 6.2 5% 98% 51%
Autobuses 15.6%  1505%  1446% 1543%  138a% 30.6% -334%  -506K  33E%  -30.5% 2.1%  BTH TE 137R 2B9% B Es% B2 A% 122% 1ha%
28.8% 17.2% 16.6%  JLG% 1335 146% 13.5%

Camionas S16.3% 3% 63%  300%
Total 305,

{*) Los Ingreses no incluyen IVA.

2010 2011 012 2013 2014
ir a1 Ell 41 ARo 1T 2 37 47 ARD v 2T 31 a1 ANO 1T 2T 3T ar ARO 17

Ingresos de Pesje (Millones de MXN)

Faset 255 %56 2755 256 31,0522 w26 2781 2511 3052 1,087.0 L5 a2 Nns3 234 47773 BA2 3388 2465 3682 1,3895 3623
Fasell 6 B7 103 14 373 11 n39 382 502 s 59.6 661 B8 827 28 M6 233 861 9431 3934 2.1
Fase (il - - 3.7 23.7 28.6 44.2 61.3 7.1 206.2 75.1 B0.E 6.4 914 333,7 89.2 91.7 925 99.1 3725 38,0
Toth 4 #EJ8 CLABRY BO%T

IL2% 406K 2461%  30.00% L% 24.19% 571K 27.09% 2302%  24M1%  2495%  26.73%
Credmiento (% anual)
Fasel 29%  111%  128% 193%  102% 16.5% 47% -38% 6% 43% M8%  109%  205% 112%  36.4% 111% 8.9% 5% B.8% £8% 83%
Fasell - - - - - S98%  1523% 2717%  3403%  2254% 4379%  2007%  974%  BASK 134T 335%  260% 1IN MA% 2.0% 1.7%
Fasa lIl - - - 204.0%  758.5% 1625%  826% ALIN  267%  618% 18.8% 1358 7.1% £.5%  11.6% 99%

%) Los ingresos ne Incluyen IVA.

Durante el trimestre que finalizé el 30 de septiembre de 2011, el trafico para la Fase | se vio afectado por
la clausura causada por el desborde del Rio de los Remedios del 1 de julio al 5 de agosto, con
operaciones normales a mitades de agosto de 2011.

Volumenes de Trafico

Los volumenes de tréfico en la Concesién han ido creciendo consistentemente desde el inicio de
operaciones de las Fases Il y lll en 2011, mismas que también han tenido un efecto inductivo en la Fase
|. Este crecimiento se ha traducido en una tasa de crecimiento anual compuesto en el TEDP del 12.4%
(doce punto cuatro por ciento) durante el periodo de 2011 a 2013. El TEDP en 2013 fue de 272,039
comparado con 269,523 en 2012, el cual representa un incremento del 0.9% (cero punto nueve por
ciento). Para los tres meses finalizados el 31 de marzo de 2014, el TEDP fue de 272,267 vehiculos, lo
cual represent6 un incremento del 2.6% (dos punto seis por ciento) comparado con el mismo periodo en
2013.

La mezcla de vehiculos esta fuertemente cargada hacia los vehiculos ligeros, los cuales a partir de 2012
representaron alrededor del 85% (ochenta y cinco por ciento) del tréfico total, lo que confirma la
naturaleza del viaje en la autopista de cuota. Los camiones representaron alrededor del 3% (tres por
ciento) del total del trafico, lo que también indica la dindmica industrial y comercial de la zona noreste de
la Ciudad de México.

Las siguientes graficas ilustran el TDPA por tipo de vehiculo y por Fase para el periodo comprendido
entre 2005 y 2013, y para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2014:
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Por otra parte, las siguientes tablas ilustran el desemperio del TDPA por tipo de vehiculo y por Fase para
cada trimestre desde 2010 hasta el primer trimestre de 2014:

S L I
2010 2011 2012 2013 04
b1g a1 31 a1 ARD i n n . ARO pAs 7 3r av ASo ar ar Eu ar ARo a

Aforos (TPDA)
Autos 97,331 107436 MI950 14054 113918 155,660 168054 108681 185683 195,954 202,004 214940 226741 209,962 206916 208027 207,325 21,056 210,850 A2413
Autobuses 2,43 4737 5164 5438 4412 3067 2749 3591 3,062 3388 358 35 389 3584 3531 3771 34 3578 3 38
Lamiones 24498 25316 29026 25172 805 30632 33179 33,716 31,342 31321 33002
TO 5 7 1
TPOA [(27.472 1a8s 190513 137,97 153450] [ 182372 205341 216659 255658 215,213 | 250938 260,254 275,852 290,702 268,58
Crecmiento (% anual)
Autos 194% 153 ALEX AT A35% A48 SN AL4W 45A% 403%  298% 279K AN 267% 5.6% 36 -35% -25% Oz 1%
Autchuses 4 160.9% 4B 1342% 1232% 26,5%  -253% 408N -342%  -306% 195%  157%  287% T4%  W0% 4% 6.3% 47% 0.5% 3 7.9%

Camiones - 355 14.3% 460K 10.9% 39.9% 265K  2RON  200%  29.6% 30.5%  26.0%  27.0%  I62%  24.5% £.7% 7% 2.1% 3.2% SI3% 7.7%

2010 2011 2082 2013 2004
= s i ~ —
i r 3T 4T Aflo 17 Fad 31 ar ARO iT m ST AT AfO a 21 3T ar ARc T
Atoros (TPDA}
Fase | 109268 1238% 126059 131,895 122840 120633 123439 1LME 134335 12,399 150,095 133,85 137,258 14354 136079 1346 132,636 13476 L4719 135758 132,666
Fosell 6082 740 8,742 9683 7,900 9541 12948 24934 23,504 19,065 9822 A06L W6 A0S KTY 1561 38200 61 33036 IseL A8
Fase NI - - 27,440 6916 31,410 46,464 60,078 72,804 73,905 72,062 TIATD 74,286 73,424

464581

"

I 010 197,756

JEZ04

TPDABquivalerte | 127472 146805 150013 157,904 353450 [ 18237 105343 216550 355658 as ) [ 2eoes denace aneer 2007 264524 [ 26530 2680t9 %8174 25380 212,039 [ 2mae
Credemiento (% anual)

Fase| 0% LB/ 95K 26%  L6% 10.4%  -03%  -19% 196 -04% 9% TS AN 72% 1% 25% Q1% Z2% 0% -02% 0.6%
Fasen . - . - - SBU%  7A0% IBSZN 19506 83N 2126% 130K 149%
Fase: [ - . = - 0. 3%
554
Estacionalidad

El uso del Circuito Exterior Mexiquense usualmente presenta estacionalidad en los periodos
vacacionales de Pascua, verano y Navidad.
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Tarifas de Peaje

Con base en la Concesion, Conmex esta autorizado a incrementar sus tarifas de peaje anualmente en
relacién con el INPC o cuando la inflacién acumulada alcanza el 5% (cinco por ciento). La siguiente tabla
establece las tarifas de peaje por kildmetro por cada tipo de vehiculo y por Fases durante el periodo de
2005 a 2014;

TARIFAS
A dnchada) Cantcasd
Pariods Efediva Autos Aulnhuses 2-4ejes 546 2les 79ejes -
| Tarifasen BIXK |
2005
Fasei ish:) 143 33 205 271
Fasa 3 2 a a a 3]
Fasa il Q G Q g Q
Total 19 163 183 208 71
2008
Fasel uz 158 158 213 e i
Fage i a a3 0 c }
Fase I§ 9 a it g
Total nz 168 158 213 280 ;
|
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TARIFAS

VB nchBiic) Caanal
Parjods Hedlve Autas Autohuses 2-§ales 58 aleg 7-alas
Toifagen AN |

117 1= ? i s
17 175 175 23 o2
Zz x4 182 251 peasd
g i J 4 b4
122 f2] 182 231 33
13 ko B4 245 323
] ] g z
123 lag 185 &5 323
135 23 257 338
Faie] et 151 B
25 3 3 =5
2l B2 338 3
£3 7
21 k2 378 475 527
i %7 ]
13 = 223
] 24 = 73
i} b= 512 74
pize 241 i 35 i
k5 hxd %z 178 235
31 45 45 o 77
B 428 429 o583 714
127 5 =5 33E E
st 155 55 188 0
%4 1 i1 S £5
315 572 472 33 a7
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Las tarifas en términos de Pesos por kildmetro (incluyendo IVA) han sido histéricamente como sigue:

TARIFAS
{iva Inciulde} Camiones
Perlodo Efectiva Autos Autohuses 2=4¢Jes 5-6eles TS efes

[ Tariipsen MXN /Km |
2005 175 262 262 332 437
2006 18l 271 271 344 4.52
2007 188 2.82 2.8 358 470
2008 1.96 234 294 372 4,89
2008 2.08 3.12 31 345 520
2010 2,18 327 327 415 5.45
2011 2.27 349 3.40 431 567
2012 244 366 3.65 483 §.10
2013 ) 2.59 338 X88 441 6.45
2014 285 427 47 5.42 7.42

TCMA 2005 - 2014 5.58% 5.57% 5.57% 5.59% 5.58%

Credmiento (% anual}
2006 343 3.44% 34458 351% ER T
2007 187% 4.06% 4.06% £.07% 3488%
2008 4285 4.26% 4.26% 381% 4045
2009 6,22 5.12% 6.125% 6.18% b6.34%
2010 4.8%¢ 4,895 4.89% 1.94% 4.85%
2011 3.58% 348% 3.96% 3.a8% 3.88%
2012 7.56% 7.56% 7.56% 4% 7.55%
2013 5.98% 5.96% 596% 6.10% 5.95%
2014 10374 10.07% 10074 30.26% 10.19%

En diciembre de 2012, Conmex celebré una modificacién a la Concesion, la cual le permite incrementar
las tarifas autorizadas de enero 2013 a enero 2021 en una base anual del 6% (seis por ciento) en
términos reales, salvo en los afios 2015 y 2017, donde solo pueden incrementarse las cuotas hasta un
4% (cuatro por ciento) anual en términos reales.

Construccién y Operacién de la Autopista de Cuota

De conformidad con la Concesiéon, Conmex estd obligado a proveer la construccién carretera,
mantenimiento y servicios de operaciones, asl como servicios de usuario y de emergencia, Conmex
proporciona estos servicios a través de sus instalaciones y, particularmente en el caso de la
construccion, subcontratando algunos servicios a CPVM, un miembro del Grupo OHL, y a compariias
especializadas. Las decisiones de Conmex relacionadas con el aprovisionamiento, consideran las
eficiencias relativas al auto-abastecimiento y la contratacion externa para cada servicio requerido.
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(iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos

Conmex utiliza tecnologia de terceros en el curso de sus actividades, la cual es licenciada a través de
contratos de licencia de tecnologia, contratos de asistencia técnica y contratos de servicio celebrados
principalmente para desarrollar la tecnologia relacionada con las vias de cuota.

Actualmente Conmex es propietaria de derechos marcarios otorgados por el Instituto Mexicano de la
Propiedad Industrial o IMPI, los cuales incluyen la marca de “Circuito Exterior Mexiquense”. Conmex
tiene registrada su marca en la clase internacional 35, la cual es aplicable para servicios relacionados
con la publicidad y el marketing. El registro marcario se encuentra vigente y sera renovado antes de su
expiracion de conformidad con la legislacién aplicable. De conformidad con la Ley de la Propiedad
Industrial, los registros de marca generalmente son renovados indefinidamente cada diez afios, segun
estos sean usados. Hasta donde es del conocimiento de Conmex, no hay conflictos en relacion con la
propiedad de sus registros marcarios. Conmex no cuenta con patentes. La marca “Circuito Exterior
Mexiquense” forma parte de los activos otorgados en garantia bajo el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion, la cual se encuentra inscrita en el IMPI. Para una descripcion mas detallada
del Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién favor de referirse a la Seccién VI "Descripcién de
los Documentos del Financiamiento — (i) Documentos de Garantias — (d) Prenda sin Transmision de
Posesion.

(iii) Principales clientes
Evolucién del Trafico en la Concesion

La siguiente tabla muestra los volimenes de trafico anuales durante los periodos indicados:

Ejercicio
finalizado % Tres meses %,
Ejercicio finalizado el % el 31 de Cambio finalizados el 31 de Cambio
31 de Diciembre Cambio Diciembre 2012~ Marzo 2013-
2011 2012 2011-2012 2013 2013 2013 2014 2014
Circuito Exterior
Mexiquense V.....c..oeeennes 215,213 269 523 25.2% 272,039 0.9% 265395  272.267 2.6%

(1) Trafico Equivalente Diario Promedio.
Fuente; CONMEX

El nimero de vehiculos que circulan en la via de cuota depende en gran medida del crecimiento
econémico de México, la apertura de nuevos tramos carreteros y las condiciones econdmicas que
prevaiecen en el area metropolitana de la Ciudad de México, cualesquier cambios en dichas condiciones
afectan directamente los resultados de la operacién de Conmex. El crecimiento demografico, el cual se
traduce en las calles existentes y la saturacion de las avenidas en la parte norte de la Ciudad de México
también ha impulsado &l tréfico que ingresa al Circuito Exterior Mexiquense.

{iv) Legislacion aplicable y situacién tributaria

Las operaciones de negocios de Conmex estan sujetas a una gran cantidad de leyes, reglamentos y
permisos a nivel federal,- local y municipal. Esta seccién contiene un panorama del régimen legal
aplicable a la Concesién y un resumen de los programas relevantes desarrollados en relaciéon a las
operaciones de Conmex. No existen beneficios fiscales, subsidios o exenciones de caracter fiscal que
beneficien a Conmex, o impuestos especiales que le corresponda pagar, con motivo de la naturaleza de
su negogcio.
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Leyes Locales Aplicables a la Concesién

La ley local mas relevante que rige la operacién de Conmex al amparo de la Concesion, es el Cédigo
Administrativo del Estado de México, el cual regula las actividades que promueven el desarrollo social y
econdmico en el Estado de México tales como salud, educacion, ciencia, tecnologia, deportes, obras
publicas e infraestructura local de transporte y carreteras. De conformidad con dicha ley, el gobierno del
Estado de México debera operar, construir, explotar, preservar y dar mantenimiento a la infraestructura
carretera del estado y a la demas infraestructura para transporte masivo, directamente o a través de
entes privados mediante concesiones y contratos.

Conforme a la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica del Estado de México y
Municipios, cualquier persona fisica o moral tiene el derecho a solicitar acceso a documentacion
relacionada con el Titulo de Concesidn, en el entendido que la autoridad competente del Estado de
México, tiene facultades para restringir el acceso al mismo por considerarlo informacién reservada o
confidencial en términos de dicha Ley.

Leyes Federales Aplicables al Circuito Exterior Mexiquense
Las operaciones de Conmex estan sujetas principalmente a:

o La Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, la cual regula la construccion,
operacién, explotacién, conservacion y mantenimiento de caminos y puentes federales,
considerados vias generales de comunicacion a lo largo del pais. La ley también regula
el tréfico, servicios de transporte de pasajeros y servicios auxiliares prestados en dichos
caminos y puentes.

e La Ley General de Bienes Nacionales, la cual (i) establece los activos que constituyen
dominio publico; (ii) establece el régimen legal aplicable a los bienes de dominio publico
y los bienes de los organismos descentralizados federales; (iii) establece los
lineamientos para la adquisicion, administracién, control, supervisién y transmisién de
predios federales, asi como predios locales en la medida en que no estén sujetos a
regulacién local especifica; y (iv) contiene lineamientos para la valuacion y tasacién de
bienes de dominio publico.

También son aplicables a las operaciones de Conmex al amparo de la Concesién, la Ley Organica de la
Administracion Puablica Federal, la Ley Federal de Competencia Econémica, la Ley Federal del
Procedimiento Administrativo, la Ley Federal del Trabajo, la Ley de Vias Generales de Comunicacion, el
Codigo de Comercio y el Cddigo Federal de Procedimientos Civiles, entre otros.

Adicionalmente, Conmex esta sujeto a los Planes de Desarrollo Urbano que determinan la zonificacion
local y los requisitos de uso de suelo.

Ley Federal del Trabajo

El 30 de noviembre de 2012, |la Ley Federal del Trabajo fue reformada a efecto de incorporar, entre otras
cosas, (1) principios laborales reconocidos por la Organizacion Internacional del Trabajo respecto de la
no discriminacion contra las mujeres y discapacitados en el entorno laboral, (2) tres nuevos contratos
laborales (el “contrato de entrenamiento inicial’, el “contrato a prueba” y el “contrato por temporada”), y
(3) un nuevo régimen de subcontratacion que prevé un marco juridico para la contratacion de empleados
mediante terceros. Estas reformas pudieran tener un impacto sobre Conmex, no es posible predecir con
certeza los efectos potenciales de la aplicacion de estas reformas.

(v) Recursos Humanos

Al 31 de marzo de 2014, Conmex subcontratd un total de 733 (setecientos treinta y tres) empleados por
conducto de SECONMEX, una subsidiaria de OHL México. La siguiente tabla contiene un desglose del
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ndmero total de empleados de tiempo completo por tipo de actividad, proporcionando dichos servicios
subcontratados por nosotros.

Tres meses finalizados

Ejercicio finalizado el 31 de Diciembre el 31 de Marzo
2011 2012 2013 2013 2014

Por tipo de actividad

Administracion 178 164 159 163 181

Operaciones.........ccouveenn. . 510 521 573 568 536

Construccion e Ingenieria ‘ 12 11 16 12 12

EJ@CULIVOS.....oc it 4 5 5 4 4
TOtAl ... e 704 701 753 747 733

Al 31 de marzo de 2014, el 73% (setenta y tres por ciento) de los empleados de SECONMEX fueron
afiliados a un sindicato con el cual ha sido celebrado un contrato colectivo de trabajo. De conformidad
con la legislacién mexicana aplicable, los contratos colectivos de trabajo son sujetos de negociacion
anual con respecto a los salarios y, de cualquier forma, en una base bianual. Las relaciones con el
sindicato son satisfactorias. A la fecha, Conmex no ha experimentado una huelga o interrupcién laboral.

En el curso ordinario de actividades, Conmex ha sido parte de varios procedimientos laborales, ninguno
de ellos ha tenido un efecto material adverso en su condicion financiera o resultado de operaciones.

{vi) Desempefio ambiental

Las operaciones de Conmex estan sujetas a un marco regulatorio amplio y complejo en materia
ambiental a nivel federal, local y municipal. La distribucion competencial sobre asuntos ambientales entre
el Gobierno Federal y los gobiernos locales estd basada en una férmula residual conforme a la cual
cualquier asunto que no esté expresamente concedidas a las autoridades federales, se entiende
reservado a los Estados. A su vez, las autoridades estatales delegan su jurisdiccion sobre ciertos
asuntos ambientales a las autoridades municipales. Las autoridades regulatorias ambientales mexicanas
a nivel federal son la Secretaria del Medio Ambiente y Recursos Naturales o SEMARNAT y la
Procuraduria Federal de Proteccion al Ambiente 0 PROFEPA, que es responsable de ejecutar y
asegurarse de la observancia de todas las leyes y reglamentos ambientales federales. La autoridad
responsable de verificar las operaciones de Conmex a nivel estatal es la Secretaria de Medio Ambiente
del Estado de México.

La principal ley ambiental de México es la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccién al
Ambiente (la “Ley de Proteccién al Ambiente”), la cual establece las competencias sobre los asuntos
ambientales entre el Gobierno Federal y los gobiernos estatales y locales, contiene disposiciones
generales respecto del uso y proteccién de recursos naturales y el ambiente, la prevencién de
contaminacién ambiental y el saneamiento de dafios ambientales, entre otros asuntos, y establece el
procedimiento de autorizacion de los estudios de impacto ambiental requeridos en relacién con el
desarrollo de ciertos proyectos o actividades sujetas a jurisdiccion federal.

Conmex también esta sujeto a la Ley para la Prevencion y Gestion Integral de los Residuos, la Ley
General de Desarrollo Forestal Sustentable (la “Ley Forestal”), la Ley General de Vida Silvestre, la Ley
de Aguas Nacionales, la Ley General de Bienes Nacionales y los reglamentos emitidos al amparo de las
mismas. Adicionalmente, cada una de las entidades federativas tiene sus propias leyes, normas y
regiamentos ambientales, aplicables en cada jurisdicciéon.

La violacion a las leyes, reglamentos y Normas Oficiales Mexicanas ambientales puede resultar en (i) la
imposicion de multas o sancicnes administrativas, que a nivel federal pueden alcanzar el equivalente a
50,000 veces el salario minimo general vigente en el Distrito Federal (aproximadamente 3.5 millones de
Pesos a la fecha de este prospecto), (ii) la clausura temporal o permanente del proyecto, (iii) la
revocacién de la Concesidn, auterizaciones, licencias, permisos o registros, (iv) arrestos administrativos,
(v) el embargo de equipo contaminante, o (vi) en ciertas instancias especificas, prision y responsabilidad
por dafios si la violacidn se considera un delito ambiental.
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Como resultado de la reforma constitucional emitida en julio de 2010 y la reforma al Cédigo Federal de
Procedimientos Civiles y a la Ley de Proteccién al Ambiente en agosto de 2011, en vigor en marzo de
2012, ahora es posible iniciar acciones colectivas en relacién con proteccién al consumidor y asuntos
ambientales en México.

Permisos Ambientales y Otras Obligaciones

El desarrollo del Circuito Exterior Mexiquense esta regulado principalmente por las leyes y reglamentos
ambientales del Estado de México, en donde se ubica la Concesion, y en ciertas instancias (como en el
cambio de clasificacién de zonificacion de uso forestal a predio concesionado), por las leyes y
reglamentos ambientales federales. Entre otras cosas, estas leyes y reglamentos obligan a Conmex a
obtener un niimero de permisos ambientales de autoridades gubernamentales en cada uno de los tres
niveles de competencia. Los principales permisos y autorizaciones requeridos para las operaciones de
Conmex incluyen (i) autorizaciones de impacto ambiental, (i) permisos de riesgo ambiental asociados
con el uso o almacenamiento de materiales peligrosos (como combustible) en exceso de los limites
legales, (iii) autorizaciones para el cambio de clasificacién de zonificacién de predios forestales, y (iv)
permisos para el uso y ejecucién de trabajos de construccion sobre bienes de dominio publico o
propiedades sobre las cuales las autoridades ambientales tienen facultades de verificacion.

De conformidad con estas leyes, Conmex debe solicitar y obtener ciertas autorizaciones o excepciones
de impacto ambiental con anterioridad al inicio de fa construccién o la operacién de la via de cuota o la
modificacion de dicho proyecto. En caso que el Circuito Exterior Mexiquense se extienda sobre areas
protegidas o a los habitats de especies animales protegidas que estan bajo la competencia de la
SEMARNAT o las autoridades locales, las autorizaciones de impacto ambiental emitidas por dichas
autoridades podrian imponer condiciones especificas respecto de dichas areas o habitats, las cuales
deberan observarse durante la construccion y operacion del Circuito Exterior Mexiquense y algunas de
estas condiciones podrian resultar costosas o dificiles de cumplir.

Adicionalmente, de conformidad con la Ley de Proteccién al Ambiente, la Ley Forestal y los reglamentos
de las mismas, en la medida en que un proyecto pudiera extenderse a predios forestales, Conmex esta
obligado a obtener una autorizacién para remover cualguier vegetacion forestal y para cambiar la
clasificacion de zonificacidn a la de predio bajo concesioén.

Debido a que el Circuito Exterior Mexiguense es un proyecto lineal que se extiende a través de mdiltiples
predios, barrancas y vias fluviales, algunas veces se requiere ocupar predios o propiedad federal o
estatal, lo cual implica la obtencidn de una concesion de las autoridades ambientales aplicables. La
vigencia efectiva y las condiciones de dichas concesiones varfan de caso en caso.

La mayoria de las concesiones, autorizaciones y permisos ambientales de Conmex son validos
unicamente para un periodo especifico de tiempo, sujeto a prérroga a la discrecién de la autoridad
ambiental aplicable.

Conmex considera haber obtenido todos los permisos y autorizaciones relevantes requeridos para el
desarrollo y operacion del Circuito Exterior Mexiquense, y que estd en cumplimiento material con todas
las leyes, reglamentos y NOMS ambientales mexicanos.

Los términos de la Concesidn sujetan a Conmex a varias obligaciones ambientales. Por ejemplo,
conforme a la Concesidn, es responsable de solicitar y obtener todos los permisos ambientales
requeridos para la construccién y operacion del Circuito Exterior Mexiquense.

Cambios en la Regulacién Ambiental

Conmex prevé que la regulacién de sus operaciones de negocios bajo las leyes y reglamentos federales,

locales y municipales ambientales mexicanos aumentaran y se volveran mas rigurosos con el tiempo y
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podrian forzarla a incurrir en gastos de capital adicionales significativos en el corto plazo a efecto de
cumplir con cualesquiera nuevos requisitos. En dado caso, Conmex seria incapaz de transmitir el
aumento del costo correspondiente a la autoridad que otorgé la Concesién para cualquier proyecto dado
o a los usuarios del Circuito Exterior Mexiquense, lo cual podria afectar su condicion financiera.

Las leyes y reglamentos ambientales estan sujetas a cambios y expansién frecuentes, y se emiten
nuevas leyes constantemente. Por ejemplo, el Congreso de la Unién aprob6 el 7 de julio de 2013 una
nueva Ley de Responsabilidad Ambiental, la cual contiene disposiciones que imponen responsabilidad
por dafios al ambiente y obligaciones de rehabilitaciéon e indemnizacion por dicho dafio, y establece la
imposicién de multas en montos que son distintos para personas fisicas y morales, que podrian llegar
hasta 600,000 veces el salario minimo general y facultar a la poblacién de las comunidades afectadas,
organizaciones ambientales privadas y a la PROFEPA para buscar una declaracién de responsabilidad
ambiental. :

Como resultado de una reforma constitucional promulgada el 10 de julio de 2010 y la reforma al Cédigo
Federal de Procedimientos Civiles y la Ley de Proteccion al Ambiente en agosto de 2011, que entraron
en vigor en marzo de 2012, ahora es posible iniciar acciones colectivas en relacién con proteccion al
consumidor y asuntos ambientales.

Sustentabilidad
Politicas de Responsabilidad Ambiental

Conmex suscribio el estatuto de la misidén del Grupo OHL en relacién con la prevencion de riesgos en el
lugar de trabajo, ambientales y de calidad, la cual es una politica de sustentabilidad aplicable a todas las
entidades del Grupo OHL alrededor del mundo. Esta politica es transmitida a los empleados de Conmex,
es implementada y generalmente aplicable a todas sus actividades profesionales. Los principales
principios ambientales, de salud y sustentabilidad contenidos en esta politica son:

¢ Permitir al capital humano lograr satisfaccién mediante la prevencion de riesgos y la
adopcion de medidas necesarias para prevenir lesiones y dafios a la salud, y
fomentando su motivacién, formacién y desarrollo personal y profesional.

¢ Buscar la satisfaccion de la sociedad en general minimizando cualquier impacto adverso
sobre el ambiente, actividad socioecondmica y la herencia histérica, artistica, cultural y
arqueologica.

o Lograr resultados. El Grupo OHL considera que las metas de desempefio no justifican la
asuncién de riesgos incontrolados respecto de la prevencién, el ambiente y la calidad.

*» Manejarse de forma respetuosa y responsable frente a la sociedad, el ambiente y la
economia, y asumiendo un compromiso con un mejoramiento, transparencia y
consideracion constantes por la opinién de todas las partes interesadas.

s Colaborando en favor de la mejora del bienestar social y el progreso de generaciones
presentes y futuras.
e Revelar de forma clara a todas las partes correspondientes a las acciones de Conmex

respecto a las politicas de sustentabilidad.

Adicionalmente, Conmex cumple con las obligaciones de mitigacién de riesgos ambientales impuestas
por la Concesidn para la construccién de la via de cuota.

Programas ambientales
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Las iniciativas ambientales de Conmex apuntan hacia el desarrollo de una estrategia que mitiga el
impacto de sus actividades sobre el ambiente y estan planeadas conforme a la ubicacién geografica de
la Concesidn, de infraestructura y las necesidades especificas de la regién.

Como parte de la politica de conciencia ambiental, Conmex se ha concentrado en la incorporacién de
tecnologia sustentable en el Circuito Exterior Mexiquense y la proteccidn y conservacion de los recursos
de agua, vida silvestre y vegetacion en los alrededores. Esto se ha traducido en varias acciones dirigidas
a fomentar el desarrollo sustentable en el Circuito Exterior Mexiquense, incluyendo:

» La incorporacién de tecnologia sustentable como las lamparas de energia solar
instaladas en las casetas de cobro, que permiten ahorros de costos de energia y
mantenimiento mientras que fomentan el uso de fuentes de energia limpia y minimizan la
emisién de gases que contribuyen al efecto invernadero.

e El desarrollo de medidas y analisis de agua, cuidando y manteniendo los recursos de
agua, Y tratando y reutilizando las aguas residuales.

(vii)  Informacién del mercado

Competencia

Se requiere que el Gobierno Federal mantenga las carreteras libre de peaje paralelas a las carreteras de
cuota, mismas que sirven como una ruta alternativa a la carretera de peaje operada por Conmex. Estas
carreteras libres de peaje representen competencia significativa porque las vias operadas por Conmex

son generalmente las rutas principales, y las alternativas estan limitadas en términos de tréafico,
capacidad, distancia y calidad.

Otros medios de transporte, especialmente aéreos y vias férreas, también representan una posible
competencia. Sin embargo, histéricamente el transporte vehicular en México ha sido el medio de
transporte de pasajeros dominante. '

(viii) Estructura corporativa

El siguiente organigrama muestra la estructura corporativa de Conmex, incluyendo la participacion
accionaria directa e indirecta de su principal accionista.
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(ix) Descripcion de los principales activos
Propiedades y equipo

Conmex no es propietaria de la mayoria de los activos que utiliza en el curso habitual de sus
operaciones. De conformidad con los términos de la Concesion, Conmex estad autorizada a utilizar las
instalaciones y los activos afectos a su Concesién, incluyendo las casetas de cobro, los puestos de
vigilancia y las oficinas corporativas de Conmex.

Seguros

Conmex cuenta con pélizas de seguro que amparan diversos riesgos inherentes a las empresas
mexicanas. Conmex considera que la cobertura ofrecida por dichas pdlizas esta en linea con la
mantenida por otras empresas de la industria.

La Concesion contiene disposiciones que exigen que Conmex mantenga polizas de seguro para
garantizar el cumplimiento de sus obligaciones contractuales, incluyendo la conclusion de Ias
ampliaciones, las funciones operativas, las obras de mantenimiento especial y de rutina y el pago de la
porcién fija de los derechos aplicables. Véase “Factores de Riesgo - La cobertura de los seguros
contratados por Conmex podria resultar insuficiente para cubrir las pérdidas monetarias que podrian
experimentarse”.
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(x) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

En el curso ordinario de nuestras actividades, estamos involucrados en otros procedimientos legales en
México, ciertas reclamaciones laborales y otros procedimientos legales relacionados con la operacién del
Circuito Exterior Mexiquense. Mientras que los resultados de dichos procedimientos no se pueden
predecir con certeza, no creemos que existan acciones pendientes 0 amenazas, demandas o
procedimientos en nuestra contra o que nos afecten, que si se determinan negativamente pudieran,
desde nuestro punto de vista, individualmente o en su conjunto, dafiar materialmente nuestro negocio,
situacion financiera o resultados de operacion.

Procedimientos relacionados con el derecho de via

Conmex ha sido nombrado demandado o tercero perjudicado en varios litigios civiles y de amparo
relacionados con la liberacién del derecho de via para la construccion del Circuito Exterior Mexiquense, y
la resolucion de todos estos procedimientos podria tener un efecto adverso en Conmex. Asimismo, la
Compaiiia considera que en virtud que la mayor parte del Circuito Exterior Mexiquense se encuentra en
operacion, ésta no se vera afectada de manera significativa en caso de que resulten procedentes los

amparos pendientes de resolucién.
Procedimientos Legales en contra de ciertos actos relacionados con la Concesién

El 10 de marzo de 2014, Conmex fue emplazado, como tercero interesado (mas no como demandado),
de un juicio contencioso administrativo promovido por Infraiber en contra de la SCEM y el SAASCAEM,
el cual se encuentra radicado ante la Séptima Sala Regional del Tribunal de lo Contencioso
Administrativo del Estado de México. Mediante dicho juicio Infraiber busca obtener un pronunciamiento
favorable a sus argumentos respecto de la nulidad de ciertos actos relacionados con el otorgamiento de
la Concesion el 25 de febrero de 2003 (hace mas de 10 afos) y otros actos relacionados con la misma.
El 18 de marzo de 2014, la SCEM y SAASCAEM dieron contestacién a la demanda desestimando todas
y cada una de las pretensiones de Infraiber. El 31 de marzo de 2014, Conmex respondié a la demanda
como tercero interesado, desestimando también todas y cada una de las pretensiones de Infraiber.

Los sefiores Erick Hernandez Quezada y Gregorio Lépez Ortega, personas fisicas usuarias del Circuito
Exterior Mexiquense, promovieron individualmente y en lo personal, un juicio contencioso administrativo
en contra de la SCEM y el SAASCAEM, radicados en el Tribunal de lo Contencioso Administrativo del
Estado de México. De forma similar a Infraiber, los sefiores Erik Hernandez Quezada y Gregorio Lopez
Ortega buscan obtener un pronunciamiento favorable a sus argumentos respecto de la nulidad de ciertos
actos relacionados con el otorgamiento de la Concesién el 25 de febrero de 2003 (hace més de 10 afios)
y ofros actos relacionados con la misma. Dichas demandas fueron notificadas a Conmex, como tercero
interesado (mas no como demandado), el 29 de abril de 2014 y el 4 de julio de 2014, respectivamente.

Los expedientes correspondientes a las demandas presentadas por Infraiber, Erick Hernandez Quezada
y Gregorio Lépez Ortega, fueron acumuladas en la Séptima Sala Regional del Tribunal de lo Contencioso
Administrativo del Estado de México, en un solo expediente a efecto de evitar sentidos contradictorios al
resolver. La audiencia de ley para dichos procedimientos acumulados esta programada para el préximo
20 de agosto de 2014.

El sefior Fernando Garcia Ramirez, promovié en lo personal un juicio contencioso administrativo en
contra de 1a SCEM y el SAASCAEM radicado en la Sexta Sala Regional del Tribunal de lo Contencioso
Administrativo del Estado de México. El sefior Fernando Garcia Ramirez busca obtener un
pronunciamiento favorable a sus argumentos respecto de la nulidad de ciertos actos relacionados con el
otorgamiento de la Concesién el 25 de febrero de 2003 (hace mas de 10 afios) y otros actos
relacionados con la misma. Dicha demanda fue notificada a Conmex, como tercero interesado (mas no
como demandado), el 6 de junio de 2014 y la audiencia de ley esta programada para el préximo 8 de
agosto de 2014.
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Si bien Conmex considera con base en las opiniones de sus asesores internos y externcs, que las
pretensiones de los actores bajo dichos juicios son infundadas, Conmex no puede garantizar los
resultados de dichos procedimientos y el resultado de los mismos podria tener un efecto negativo
adverso al negocio, desempefio, prospectos, informacion financiera y resultados de operacién de
Conmex. Por ofra parte, en la medida que la SCEM y SAASCAEM no tengan éxito en la defensa de los
primeros dos juicios mencionados o transijan dichos litigios de forma que no resulte adversa a los
intereses de Conmex, su negocio, desempefio, prospectos, informacion financiera y resultados de
operacién podrian verse negativamente afectados. Ver Seccién “Factores de Riesgo - Ciertos litigios
promovidos en contra de la SCEM y SAASCAEM podrian afectar negativamente a Conmex”.
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V. INFORMACION FINANCIERA

1. Informacioén Financiera Seleccionada

Las siguientes tablas contienen un resumen de la informacién financiera y la informacion operativa de la
Compaiiia a las fechas y por los periodos que se indican. Toda esta informacion esta sujeta a lo descrito
en las secciones tituladas “Presentacion de cierta informacion financiera” y “Comentarios y andlisis de la
administracion sobre la situacién financiera y los resultados de operacién”, asi como en los estados
financieros incluidos en este prospecto y en las notas a los mismos, por lo que deben leerse en conjunto
con dichas secciones y dichos estados financieros. El resumen de la informacién financiera histérica al
31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, y por los afos terminados en dichas fechas, se basa en los
estados financieros auditados preparados de conformidad con las IFRS que estan incluides en este
prospecto. El resumen de la informacion financiera historica al 30 de junio de 2012 y 2013, y por los
periodos de tres y seis meses terminados en dichas fechas, esta basado en los estados financieros
intermedios no auditados preparados de conformidad con las IFRS que estan incluidos en este
prospecto. En opinion de la administracion de la Compaifiia, la informacién financiera intermedia incluye
todos los ajustes —consistentes en ajustes recurrentes normales— necesarios para presentar
adecuadamente dicha informacion. Los resultados de operacién correspondientes a los periodos
intermedios no necesariamente son indicativos de los resultados que cabe esperar con respecto al afio
completo.

Cabe sefialar que la informacién financiera correspondiente al Fideicomiso de Pago, consolida con la
informacion financiera de la Emisora (Véase Nota 5 y Nota 8(d} de los astados financieros auditados
anuales correspondientes al ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2013, asi como de los estados
financieros condensados intermedios por el periodo de tres meses concluido al 31 de marzo de 2013 y

2014).

Arios terminados el

31 de diciembre de

Tres meses terminados
el 31 de marzo de

Tres meses terminados
el 30 de junio de

2011 2012 2013 2013 2014 2013 2014
(millones de pesos)
Estados de resultados
Operaciones continuas
Ingresos:
Ingresos por cuctas de Peaje........ocvvervvcrinienininnens 1,424.6 $ 1,894.8 $ 2,1054 $ 5036 $ 5528 $ 14,0175 $ 11249
Ingresos por CONSEIUCCION. ........cvieeerrr s ivcrieern e 1,923.2 966.8 290.6 38.1 18.5 73.5 41.4
Otros ingresos de operacion ..........ceveerivesrvesrvenennns 4,122.0 4,836.4 8,086.7 1,379.4 2,132.1 2,276.0 2,977.5
Ingresos por Servicios ¥ OfroS .......c..eeveevereeevee s 6.1 8.6 7.3 1.5 1.2 3.3 27
7,475.9 7,706.6 10,490.0 1,022.6 2,704.6 3,370.3 4,146.5
Costos y gastos:
Costos de ConStrucCiON ..o 1,923.2 966.8 290.6 38.1 18.5 73.5 41.4
Costos y gastos de operacion 445.9 700.7 675.4 159.0 177.3 324.3 360.9
Amortizacion de activo intangible por concesion y
dePreciacion.... ..o 320.0 653.1 287.3 69.4 77.3 141.3 153.4
2,688.1 2,320.8 1,253.3 266.5 2731 539.1 §55.7
Otros gastos (INgresos), NEtO ........cccvvvverniveineieeccnnnns (23.8) 4.1) 9.4 (0.8) - (1.6} (0.1)
Utilidad de operacion ... 4,810.6 5,390.1 9,227.3 1,656.9 2,431.5 2,832.8 3,590.9
Gastos por INtEreses......cvvvcreiinnnce e 1,619.3 1,888.1 4,255.5 500.8 626.8 1,005.0 923.0
Ingresos por intereses (40.9) (30.0) {40.3) (7.0) (13.2) {15.3) (29.3)
Pérdida (utilidad) cambiaria, neta.........c.ccceveeninnne 1.3 (0.8) 1.0 (0.6) 0.1 - 0.1
Efecto de valuacion de instrumentos financieros
erivados ... veeee e e (3.6) 47.7 (10.3) 7.1 - (4.4) -
1,576.1 2,005.2 4,205.9 500.3 8613.7 985.3 893.8
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Utilidad antes de impuestos a la utilidad y

operaciones discontinuadas. .............c.oeceeeeiiiiieninnn 3,234.5 3,384.9 5,021.4 1,166.6 1,817.8 1,847.5 2,697.1
Impuestos a la Utilidad ........c...ccecverreveeereereeenrerenneesene 907.9 824.8 1,799.8 324.3 626.2 518.5 890.0
Utilidad neta por operaciones continuas..................... $_2,3268  § 2.560.1 $ 32216 $ 8323 $ 11916 $ 1,32.0 $ 1,807.1
Operaciones discontinuadas:
Utilidad de operaciones discontinuadas ................... 5.2 1.7 53 1.5 - 4.0 -
Utilidad neta del @fio .......cooeveeeveerieersceceneeceeieseeens $ 23318 $ 2561.8 $ 32269 §$ 8338 $ 11€16 $ 1333.0 §$ 18071
Anos terminados el Tres meses ferminados  Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de el 30 de junio de
2011 2012 2013 2013 2014 2013 2014
{millones de pesos)
Estados de posicion financiera
Activo circulante:
Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en
fideicomiso restringidos........ccceveveeiiiceniiiiieiennn, $ 81.3 § 47.0 $ 1408 § 59.2 3§ 858 § 789 § 107.0
Cuentas por cobrar a partes relacionadas............... 4.3 57 1.0 4.3 1.0 43 1.0
Impuestos por reCUPErar..........ovicviiireseinniiines 200.5 317.8 164.4 330.7 101.2 313.4 62.4
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados ........ 39.2 39.5 43.5 28.8 326 20.8 26.3
Total del activo circulante .............covveeiierienenn, 325.3 410.0 349.7 423.0 220.6 417.4 196.7.
Activo a largo plazo:
Fondos en fideicomiso restringido a largo plazo....... 897.7 750.2 1,405.8 931.7 1,754.4 807.4 1,854.5
Inversién en concesiones, neto... 33,317.9 38,471.4 46,564.6 39,820.0 48,638.9 40,680.5 49,431.9
Anticipo a proveedores porobra, 121.3 17.7 15.8 13.2 324 40.6 40,9
Mobiliario y equipo y otros, neto.. 8.7 71 7.0 6.6 6.8 8.3 6.4
Instrumentos financieros derivados. 59.5 11.9 — 4.8 —_ 18.2 -
Otros activos, Neto........c.cuwne . 21.0 23.9 8.5 25.4 8.0 27.7 5.5
Total del activo a 1argo plazo ........c..ccereeeeviennes 34,526.1 39,282.2 47,999.8 40,801.7 50,438.5 41,680.7 51,339.2
TOMBl veeveevuernerssisssse s ses s sesss e sesssss s ssseses $348514  §39,692.2 $483405 § 41,2247 §$50659.1 $42,0981  §$51,636.0
Pasivo circulante:
Porcién circulante de deuda a largo plazo............... $ 3268 $ 22838 $ 340 $§ 3447 $ 1571 ¢ 5512 § 64.1
Cuentas por pagar a acreedores, |mpuestos y
depdsitos en garantia ... 38.0 157.7 220.5 140.9 260.4 142,9 277.8
Cuentas y documentos por pagar a partes
relacionadas. .. . 4,200.7 5,479.9 9,689.8 5,665.2 103.8 5,734.0 107.9
Total del pasivo drculante ............................... 4,566.5 5,865.9 9,844.3 6,150.8 521.3 6,428.1 449.9
Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 13,8249 13,8704 13,480.4 13,924.7 13,844.5 18,7926 13,851.4
Instrumentos financieros derivados............ccvuiiene. 1,759.3 2,082.1 —_ 2,242.8 65.8 1,620.2 297.6
Provisién para mantenimiento mayor ..................... 26.7 135.0 166.3 170.3 223.2 2051 283.2
Impuestos a la utilidad diferidos ........co..vrererieeenne 2,585.7 3,317.4 5,702.9 3,599.4 6,309.4 3,968.0 6,503.6
Total del pasivo a largo plazo.........ccvencierenn. 18,196.6 19,414.9 19,349.6 19,937.2 20,442.9 19,585.9 20,935.8
Total del pasivo 22,7621 25,280.8 29,193.9 26,088.0 20,964.2 28,014.0 21,385.7
Capital contable:
Capital 80CIal.....c.coiiriiinciriii e, 5,679.3 5,679.3 5,5679.3 5,579.3 5,679.3 5,679.3 5,679.3
Aportaciones para futures aumentos de capital...... — — — — 9,3093.7 9,395.8
Resultados acumulados........ccvveeiieiisiniiioniiinn. 7.787.6 10,349.3 13,576.3 11,183.2 14,768.0 11,6823 15,383.4
Efecto por la valuacién de instrumentos
financieros derivados ... o crneinesrssens (1,277.6) (1,517.2) - (1,625.8) (46.1) (1,177.5) (208.3)
Total del capital contable............c.cooocccreeneee. 12,089.3 14,411.4 19,155.6 15,136.7 29,694.9 16,084.1 30,150.2
Total pasivo y capital contable.........c.cccceevircnvvinnennns $ 348514  $39692.2 $ 48,349.5 $41,2247 $ 50,658.1 $42,0981 §51,535.9
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Panorama general

La Compainiia es una de las principales operadoras de concesiones para infraestructura de transporte en
México. La Concesién de la Compafiia estd ubicada estratégicamente y satisface las necesidades
basicas de transporte de las zonas urbanas con mayor transito en la Ciudad de México. La Concesion
de la Comparila contiene disposiciones disefiadas para garantizar que recupere su inversién en el
Circuito Exterior Mexiquense mas un rendimiento anual a la tasa estipulada, neto de impuestos; y otorga
a la SCEM la opcién de prorrogar la vigencia de ia Concesidn o indemnizar a la Compaiiia, al
vencimiento de su plazo, por cualesquiera cantidades necesarias para recuperar su inversion mas el
citado rendimiento anual, en el supuesto de que aln no haya alcanzado dicha tasa de rendimiento mas
el capital invertido. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el periodo de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2014, la Compania reporté una utilidad neta consolidada de $3,227.0
millones y $1,191.6 millones, respectivamente, y una UAFIDA de $9,514.6 millones y $2,508.9 millones,
respectivamente.

Las siguientes tablas muestran el Trafico Promedio Diarioc y la intensidad Promedio Diaria de la
Concesién de la Compafia durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, y
durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013y 2014,

Afios terminados el Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de
2011 2012 2013 2013 2014
Tréfico Equivalente Diario Promedio;®
Circuito Exterior Mexiquense .......cccovevveeveenieeecvennens 215,213 269,523 272,039 265,395 272,267

(1) Medido en términos del Tréfico Equivalente Diario Promedio, que se calcula dividiendo el nimero de vehiculos equivalentes
acumulado (mes o afio), entre los dias dei mes comespondiente o entre 365 dias.

*

Fuente: CONMEX.

Afios terminados el Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de
2011 2012 2013 2013 2014
Cuota Media por Vehi culo Equivaiente:;"
Circuito Exterior MEXiQUENSE .......cccvevccimmincensiranennienen. $ 18.12 $ 19.20 $21.20 $21.37 $22.56

(1) Medida en términos de la Cuota Media por Vehiculo Equivalente, que se calcula dividiendo los ingresos por cuotas de peaje
del periodo, entre el Trafico Equivalente Diario Promedio por el nimero de dias del periodo.
* Fuente; CONMEX.

Las cuotas de peaje correspondientes a la Concesién de la Compafiia se determinan con base en el
numero de kilometros por fos que se haya circulado; y varian dependiendo del tipo y numero de ejes del
vehiculo. La tarifa cobrada a los usuarios esta establecida en la Concesién y se ajusta anualmente con
base en el INPC. De conformidad con ciertas modificaciones a la Concesion, la Compariia tiene
permitido incrementar su tarifa autorizada a razén del 6% (seis por ciento) anual en términos reales
durante el periodo comprendido de enero de 2013 a enero de 2021, con la salvedad de que en 2015 y
2017 unicamente podra incrementar dicha tarifa a razon del 4% (cuatro por ciento) anual en términos
reales. Los incrementos realizados a las tarifas a lo largo de la vigencia de su Concesién no han
afectado el ritmo de aumento del trafico.




Principales tendencias que afectan las operaciones de la Compaiiia

A continuacion se incluye una explicacion de las principales tendencias que afectan las actividades y los
resultados de operacién de la Compaiiia.

Conclusién de la construccion e inicio de operaciones

El principal factor que afecta los resultados de operacion de la Compaiiia es la conclusion de las distintas
etapas de la construccién y el inicio de operaciones de las Fases adicionales de su Concesién. Con
anterioridad al 1 de enero de 2009, la Compaiia tenia en operacién 52 kilémetros de autopistas de
cuota. Al 31 de marzo de 2014 la Compaiiia tenia en operacién 110.3 kildbmetros de autopistas de cuota.
El siguiente cronograma muestra los principales hitos marcados por las etapas de construccién de la
Concesion de la Compaiifa y las fechas de inicio de operaciones de las mismas.
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Los ingresos por construccién y los gastos de construccién de la Compafiia disminuyen tras la
conclusién de cada Fase de su Concesion, pero la Compariia comienza a generar ingresos por cuotas
de peaje y “otros ingresos de operacion” (que reflejan la diferencia entre el rendimiento de las autopistas
y la tasa de rendimiento garantizada). Ademas, la Compaiiia incurre en gastos de operacion como
consecuencia de sus actividades carreteras y de los gastos financieros relacionados con las mismas.
Anteriormente los gastos financieros, que comienzan a acumularse con cargo a los resultados de
operacién en conjunto con la depreciacién y amortizacion tras la etapa de construccion, se capitalizaban
para formar parte de los activos de la Concesidén. Principalmente como resultado de la conclusion de la
construccién, los ingresos por cuotas de peaje aumentaron un 28% (veintiocho por ciento) entre 2010 y
2011, y un 33% (ireinta y tres por ciento) entre 2011 y 2012. Tras la conclusién de la construccién de las
fases Il y Ill, el indice de crecimiento de los ingresos por cuotas de peaje dependera principaimente del
aumento de los vollimenes de trafico y 1as tarifas. Véase la seccién “Actividades de la Compaiiia”.

Un alto porcentaje de los ingresos de la Compafiia no esta representado por efectivo

Ni los ingresos por construccidon ni los “otros ingresos de operacién” de la Compafia estan
representados por efectivo. Los ingresos por construccién reflejan las inversiones efectuadas por la
Compaiiia en sus autopistas a través de sus actividades de construccién de infraestructura, lo que de
acuerdo con lo dispuesto por el IFRIC obliga al concesionario a reflejar dichas inversiones como ingresos
y como costos a un mismo tiempo. Ademas, en virtud de que la Concesion otorga a la Compaiifa el
derecho contractual de recibir cierto rendimiento anual neto de impuestos, la Compaiiia registra en sus
estados de resultados, bajo la partida de “otros ingresos de operacién”, la diferencia entre la tasa de
rendimiento estipulada y la tasa de rendimiento real neta de impuestos a la utilidad obtenida. Esta
partida, que tampoco representa efectivo, también forma parte de las “inversiones en concesiones” y
contintia aumentando en la medida en que la tasa de rendimiento garantizada sea superior a la tasa de
rendimiento real obtenida. Una vez que la tasa de rendimiento real supere la tasa de rendimiento
garantizada, y en tanto subsista dicha situacion, la partida de “inversiones en concesiones” comenzara a
disminuir hasta llegar a cero; y la Compadia también reconocera este efecto en su estado de resultados.
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Debido a los factores antes mencionados, el 79.9% (setenta y nueve punto nueve por ciento) del total de
ingresos por $10,490.0 millones reportado en 2013, equivalente a $8,384.7 millones, no represento
efectivo; y el 20.1% (veinte punto uno por ciento) del total de ingresos, equivalente a $2,105.3 millones,
representé efectivo. Ademas, los “otros ingresos de operaciéon” de la Compariia deberan disminuir a
medida que el trafico vehicular aumente y la tasa de rendimiento anual mejore.

Tendencia favorable del Trafico Promedio Diario

El crecimiento de los ingresos por cuotas de peaje depende principalmente del aumento del Trafico
Promedio Diario, que representa el numero de vehiculos que cruzan por cada caseta de cobro. La
Concesion de la Compania continta reportando aumentos en el volumen de trafico en tanto los patrones
de trafico se adaptan a la nueva opcién de transporte. Al mismo tiempo, dado que la autopista de la
Compafifa qued¢ practicamente concluida en abril de 2011 y que las Fases |, Il y lll ya han estado en
operacion durante dos afios, la tasa de crecimiento ha disminuido. Consecuentemente, mientras que de
2011 a 2012 el Trafico Medio Diario se incrementé en 25.2%, de 2012 a 2013 se incrementé 0.9%y en
los primeros tres meses de 2014 aumentd 2.6% con respecto al mismo periodo de 2013.

La Compafiia continla adoptando medidas para mejorar el desempefio de su autopista, incluyendo
inversiones en sefialamientos disefiados para encausar el trafico hacia la misma, asi como el uso de
anuncios en radios y otros medios.

La tasa de crecimiento ha aumentado marginalmente en 2014 debido a que el incremento real en |a tarifa
ha compensado parcialmente la desaceleracién econdmica observada.

Descripcion de las principales partidas
Ingresos

Los ingresos estan integrados por los ingresos por construccion, los ingresos por cuotas de peaje, los
ofros ingresos de operacion y los ingresos por servicios y otros.

Ingresos por construccion y costos de construccién

La Compafia estd obligada a reportar sus ingresos por construccidon y por cuotas de peaje de
conformidad con la Interpretacién 12, “Acuerdos relacionados con las concesiones para la prestacién de
servicios”, emitida por el IFRIC del IASB.

La IFRIC 12 exige que durante la etapa de construccidon de una concesion, el concesionario reconozca
ingresos por construccién y costos de construccion por concepto de la construccion o mejora de la
infraestructura. Los ingresos por construccién se deben reconocer a medida que avanza la construccion,
utilizando el método del porcentaje de obra concluida, con base en el porcentaje del costo total que se
tiene previsto incurrir hasta la fecha de conclusién de la etapa de construccién, representado por los
costos incurridos hasta la fecha respectiva.

Ademas, la IFRIC 12 obliga al concesionario a reconocer un activo intangible cuando el operador
construye o hace mejoras a la infraestructura y tiene permitido operarlfa durante un periodo fijo tras la
conclusién de la construccién; y cuando los flujos de efectivo futuros del concesionario no estan
estipulados, debido a que los mismos pueden variar dependiendo del uso al que en efecto se destine el
activo, convirtiéndose por tanto en flujos de efectivo contingentes. El activo intangible representa el
derecho del concesionario de operar el activo durante un periodo fijo futuro. De conformidad con la
IFRIC 12, la Compariia estd obligada a reconocer la obra de construccién concluida como un activo
intangible y no como propiedad, planta y equipo, debido a que en términos de su Concesién no tendra
ningdn derecho de propiedad sobre la infraestructura tras el vencimiento del Titulo de Concesién.
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En virtud de que los ingresos por construccion se registran como activos intangibles, dichos ingresos no
representan flujos de efectivo. De conformidad con lo dispuesto por la IFRIC 12, la Compafiia reconoce
ingresos por construccidn y costos de construccidn durante la etapa de construccién y hasta la fecha de
conclusién; y comienza a reconocer ingresos por cuotas de peaje cuando la Concesidén entra en
operaciéon. Como resultado de lo anterior, los ingresos y costos consoiidados de la Compafiia pueden
fluctuar considerablemente de un periodo a otro. Sin embargo, en virtud de que la Compafia esta
obligada a reconocer ingresos por construccion y costos de construccién en cantidades practicamente
iguales, considera que la IFRIC 12 no tiene un efecto significativo en su utilidad neta y su potencial para
la generacion de ingresos. Véase la nota 3(b) de los estados financieros. ’

Ingresos por cuotas de peaje

Los ingresos por cuotas de peaje representan las cuotas cobradas a los vehiculos dentro del curso de
las operaciones de la Concesion. Dichos ingresos se reconocen en |a fecha en que se presta el servicio,

Ofros ingresos de operacion

La Concesién de la Compafiia le otorga a esta ultima el derecho contractual de recibir cierta tasa de’

rendimiento sobre el capital invertido por la misma, a través de la operacién de la Concesion; y otorga a
la SCEM la opcién de prorrogar la vigencia de la Concesion o indemnizar a la Compafiia, al vencimiento
de su plazo, por cualesquiera cantidades necesarias para recuperar su inversién mas el citado
rendimiento anual, en el supuesto de que aldn no haya alcanzado dicha tasa de rendimiento mas el
capital invertido.

La Compaiiia registra como “ofros ingresos de operacion” una partida que no constituye efectivo y que
representa la diferencia entre (i) la utilidad neta del afio que se obtiene aplicando la tasa de rendimiento
anual real (de conformidad con lo previsto en la Concesion) al capital acumulado invertido; y (i) la
utilidad neta real generada por las operaciones de la Concesion. Ademas de su reconocimiento como
“otros ingresos de operacion” en los estados de resultados, esta diferencia también se reconoce bajo la
partida de “inversiones en concesiones” en los estados de posicion financiera. Véase la nota 3(b) de los
estados financieros de la Compaiiia.

El tratamiento contable de los titulos de concesion se sustenta en la Intefpretacion No. 12 del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “Acuerdos para la concesion
de servicios” ('IFRIC 12"). Esta interpretacion se refiere al registro por parte de los operadores del sector
privado que proveen de activos y servicios de infraestructura al sector publico sustentados en acuerdos
de concesién. La norma clasifica a los activos en financieros e intangibles. El activo financiero se origina
cuando el operador construye o hace mejoras a la infraestructura por la cual el concesionario tiene un
derecho incondicional a recibir un retorno especifico, ya sea en efectivo u otro activo financiero durante
la vigencia del contrato.

En el Titulo de Concesion se establece el derecho de recuperar la inversion total realizada mas un
rendimiento anual o tasa interna de retorno del 10% en términos reales con cargo al resultado de
operacién producto de las cuotas de peaje. Ver Seccion “Factores de Riesgo - Una parte significativa de
los ingresos de Conmex no son en efectivo y cualquier disminucion en sus ingresos distintos de efectivo
podrian afectar de manera adversa su condicién financiera y resultados de operacion”. El calculo del
saldo de la inversion pendiente de recuperar y el cumplimiento de las obligaciones bajo el Titulo de
Concesion en general es revisado periddicamente entre la Compaiifa y el SAASCAEM con base en
informacion semestral y dicho saldo es autorizado por esta Ultima en un plazo promedio de 6 meses, sin
que hasta la fecha se hayan registrado diferencias importantes que no hayan sido conciliadas. Ver
Seccién “Factores de Riesgo - El rendimiento de Conmex sobre la inversion en la Concesion podria no
alcanzar los rendimientos estimados contemplados en los términos de la Concesidn debido a, entre otros
factores, el trafico”. En su caso, cualquier ajuste se reconoce en el periodo inmediato siguiente. El plazo
de la Concesién podra ser prorrogado por el tiempo necesario para recuperar la inversién mas el
rendimiento, asi también, se podran aumentar las tarifas maximas con el mismo fin, o alguna otra forma
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de compensacion acordada con el Gobierno del Estado de México. Ver Condicién Décima Novena y
Condicion Trigésima Octava del Titulo de Concesién.

La diferencia entre la utilidad neta de operacién producto de las cuotas de peaje y aquella que asegure el
rendimiento del 10% garantizado en el Tituio de Concesién se reconoce en el Balance General como un
“Activo Financiero”, teniendo como contrapartida en el Estado de Resultados la cuenta de “Otros
Ingresos de Operacidon” de acuerdo a la norma IFRIC 12. La utilidad registrada mediante este calculo
lleva asociado el correspondiente efecto fiscal (gasto por Impuesto Sobre la Renta), teniendo como
contrapartida la cuenta de impuestos diferidos a largo plazo. Los efectos fiscales de la rentabilidad
garantizada entran al calculo de impuestos de la Compafiia y se calculan sobre los resultados de
operacién antes de impuestos, incluyendo los efectos derivados del monto de Otros Ingresos de
Operacidn.

El calculo de la rentabilidad garantizada parte del saldo de la inversidn pendiente por recuperar, a la cual
se adicionan las nuevas inversiones y se suman o restan las aportaciones o disposiciones de flujo por
parte del accionista. Dicho resultado se actualiza por la inflacidén mensual y se rentabiliza a la tasa del
10% anual.

El importe de “otros ingresos de operacion” como se menciona anteriormente es el resultado de la
diferencia entre el resultado neto obtenido en el periodo contra el resultado necesario que asegure el
rendimiento del 10%, esta diferencia se reconoce en el estado de resultados y su contrapartida en el
Balance General como un “Activo Financiero”, incrementando el valor de la inversién pendiente por
recuperar de un periodo a otro.

El valor de la inversidn esta compuesio por todos aguellos costos y gastos incurridos para la
construccion e instalaciones necesarias para la puesta en operacién, entre los cuales se mencionan de
manera enunciativa mas no limitativa los correspondientes a derecho de via, costo de la obra,
escalatorias, proyecto ejecutivo, costos preoperativos, contraprestaciones pactadas, gastos financieros,
seguros, entre otros. En el pasado han existido diferencias relevantes entre los aforos reales y estimados
de trafico, las cuales han resultado en solicitudes para incrementar las tarifas y prorrogar el plazo de la
Concesion con la finalidad de que la Compafiia este en posibilidades de recuperar su inversién de capital
mas el rendimiento garantizado. (Ver Seccién IV. La Emisora — 2. Descripcion del Negocio — (i) Actividad
Principal — La Concesién).

Ingresos por servicios y ofros

Estos ingresos se derivan principalmente de los servicios de SECONMEX, que suministra servicios
profesionales, técnicos y administrativos a OHL México y a las subsidiarias operativas de esta ultima,
incluyendo a CONMEX.

Costos y gastos

Los principales componentes de los costos y gastos de la Compania son los costos de construccion, los
costos de operacion y la depreciacion y amortizaciéon. De conformidad con la IFRIC 12, los costos de
construccion se reconocen a medida que se concluye la construccidn. Véase la seccion “—Ingresos”.
Los costos de operacion incluyen los servicios de operacién, los costos por mantenimiento mayor, los
gastos administrativos y otros costos, los seguros y fianzas y la participacion de los trabajadores en las
utilidades.

Otros gastos (ingresos), netos
Los otros gastos (ingresos) netos tienen un efecto significativo en los resultados de la Compaiia. Los
otros gastos (ingresos) netos reflejan (i) los gastos por intereses relacionados principalmente con la

operacion de la Concesion, debido a que la Companiia capitaliza los intereses durante las etapas pre
operativas y de construccién; (i) los ingresos por intereses; (iii} la pérdida o utilidad cambiaria imputable
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a los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera; y (iv) el efecto de la valuacién de
los instrumentos financieros derivados.

Impuestos a la utilidad

El principal componente de los impuestos a la utilidad es el impuesto sobre la renta. En 2011, 2012,
2013 y los tres meses terminados el 31 de marzo de 2014, la tasa legal del impuesto sobre la renta fue
del 30% (treinta por ciento). Hasta el 31 de diciembre de 2013, el importe de las obligaciones por
concepto de impuestos a la utilidad de la Compaifiia se calcula con base en la tasa que resulte mas alta
de entre la tasa legal del impuesto sobre la renta y la tasa del IETU, que reemplazé al impuesto al activo.
El |ETU se eliminé en 2014, como resultado de la reforma fiscal de 2014.

El gasto por impuesto sobre la renta esta integrado por los impuestos actualmente exigibles y pagaderos
y los impuestos diferidos, calculados de conformidad con lo dispuesto por las IFRS. La Compaiiia
reconoce impuestos diferidos a la tasa legal del impuesto sobre la renta. Véase la Nota 18 a los estados
financieros de la Compania.

Principales politicas contables

En la aplicacion de las politicas contables de Conmex, la administracion debe hacer juicios, estimaciones
y supuestos sobre los importes de activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran como pertinentes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos futuros
si la modificacién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las siguientes son las transacciones en las cuales la administracion ha ejercido juicio profesional, en el
proceso de la aplicacién de las politicas contables y que tienen un impacto importante en los montos
registrados en los estados financieros:

e La administracién ha determinado no reconocer un margen de utilidad en los ingresos y costos
por construccion. Dado que el monto de dichos ingresos y costos es sustancialmente igual y no
hay impacto en la utilidad de la Entidad.

e La administracién ha determinado reconocer un activo por rentabilidad garantizada ya que
conforme al titulo de concesién, tiene el derecho de recibir mediante una formula prestablecida
en dichos titulos la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida
por la operacion de dichas concesiones, contra la rentabilidad real garantizada, cuando esta
Gltima resulte mayor; dicho reconocimiento lo hace porque considera que sera recuperable.

Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posicion
financiera, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

e Conmex tiene pérdidas fiscales por recuperar acumuladas, por las cuales ha evaluado su
recuperabilidad concluyendo que es apropiado el reconocimiento de un activo por impuesto
sobre la renta diferido.

» Conmex realiza valuaciones de sus instrumentos financieros derivados que son contratados para
mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés. Las operaciones que cumplen los
requisitos de acceso a la contabilidad de cobertura se han designado bajo el esquema de flujo de
efectivo. La Nota 14 describe las técnicas y métodos de valuacion de los instrumentos
financieros derivados.
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+ Conmex revisa la estimacién de la vida utit y método de amortizacion sobre sus activos
intangibles por concesién (los cuales se describen en la Nota 3) al final de cada periodo de
reporte y el efecto de cualquier cambio en la estimacidn se reconoce de manera prospectiva.
Adicionalmente, al final de cada periodo, la Entidad revisa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. :

.+ lLa administracion realiza una estimacion para determinar y reconocer la provision para solventar
los gastos de mantenimiento mayor de las Vias Concesionadas, que afecta los resultados de los
periodos que comprenden desde que las autopistas concesionadas estan disponibles para su
uso hasta que se realizan {as obras de mantenimiento mayor.

La nota 3 de los estados financieros de la Compafiia contiene una descripcién de las principales politicas
contables utilizadas por la misma.

UAFIDA

La UAFIDA no es una partida financiera calculada de conformidad con las IFRS. La Compaiiia calcula fa
UAFIDA sumando la utilidad de operacion mas la amortizaciéon y depreciacién. La Compaiiia considera
que la “UAFIDA" puede resultar de utilidad para facilitar la comparacién de su desempefio operativo
durante distintos periodos. Sin embargo, estas medidas estan sujetas a las siguientes limitaciones de
caracter significativo: (i) no incluyen a la mayoria de los intereses pagados, que son una parte necesaria
y constante de los costos y ayudan a generar ingresos; (ii) no incluyen los impuestos, que son una parte
necesaria y constante de las operaciones; (jii) ho incluyen los ofros ingresos y gastos; y (iv) es posible
que la Compafiia las calcule en forma distinta a como lo hacen ofras empresas u otros concesionarios de
proyectos de infraestructura de transportes. La UAFIDA no debe considerarse como medida alternativa

de (i) la utilidad neta de la Compaiiia, al evaluar su desempefio operativo, o (ii) los flujos de efectivo -

generados por las operaciones de la Compania, al evaluar su liguidez.

La siguiente tabla contiene una reconciliacién de la UAFIDA con la utilidad de operacién, asi como un
desglose de la UAFIDA en UAFIDA por cuotas de peaje y otros conceptos, para facilitar el analisis del
desempefio operativo de la Compafiia.

Aiios terminados el Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de
2011 2012 2013 2013 2014
(millones de pesos)
Utilidad de operacion..........cc.eecvvi i veciessersicnnesennnns $ 48106 | $5390.0 |$92273 | $ 16584 | § 24315
Més amortizacion y depreciacion........c.ccvveercireeenns 320.0 653.1 287.3 69.4 77.3
UAFIDA ..ottt ie e s e sansresaeanns 5,130.6 6,043.1 9,514.6 1,727.8 2,508.8
UAFIDA por cuctas de peaje, servicios y otros........... 5,130.6 6,043.1 9,514.6 1,727.8 2,508.8

(1) Los resultados de operacion por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2014 no son plenamente
comparables con los resultados de operacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013,

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacién.
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Afios terminados el Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de

2011 2012 2013 2013 2014
(millones de pesos)

Ingresos por cuota de

PEAJE. ...uvt et et $ 1,4246 $ 18948 $ 21054 § 5036 $ 5528
Ingresas por CoNStrUCCION.........c.cverveerreerieireieeieane $ 1,923.2 $ 9668 $ 2906 $ 381 § 185
Otros ingresos de Operacion.............ccoevverievenvnennn $ 4,122.0 $ 48364 $ 80867 $ 13794 § 21322

OMTOS. e e v $ 6.1 $ 86 § 73 8 1.5 $ 1.2
$ 7,475.9.0 § 77066 $ 10,4900 $ 19226 $ 2,704.7

Fuente: Conmex
3. Informe de Créditos Relevantes

A la fecha del presente Prospecto, los siguientes créditos relevantes asumidos por la Compaiiia,
representan en lo individual, mas del 10% (diez por ciento) del pasivo total reflejado en estados
financieros. La Compariia se encuentra al corriente en todas sus obligaciones de pago (capital e
intereses) que derivan de dichos créditos relevantes,

(i) Deuda Preferente
Emision de Notas en el Extranjero

El 18 de diciembre de 2013, Conmex, llevé a cabo una emision de (i) Notas Senior Garantizadas
denominadas en Unidades de Inversién (UDIS) por un monto total de 1,633,624,000 UDIS a la tasa de
interés del 5.95% (cinco punto noventa y cinco por ciento), con vencimiento el 15 de diciembre de 2035,
amortizables semestraimente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2028 y (i) de Notas
Senior Garantizadas cupén cero denominadas en UDIS por un monto total de 2,087,278,000 UDIS, con
vencimiento el 15 de diciembre de 2046, amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de
diciembre a partir del aflo 2035. Las Notas Cupén Cero se ofrecen con un descuento basado en su
monto principal al vencimiento y no acumularan intereses. El descuento de la emisién es la diferencia
entre el precio pactado en la emisién y el monto a valor presente a flujos descontados de dicho monto
principal a la fecha de vencimiento.

Para una descripcion mas detallada de las caracteristicas, obligaciones de hacer y no hacer, asi como
eventos de incumplimiento, favor de referirse a la Secciéon VI “Descripcién de los Documentos del

Financiamiento - (i) Deuda Preferente.

Contrato de Crédito Conmex

Con fecha 13 de diciembre de 2013, Conmex, en su caracter de acreditado, diversos acreedores, en tal
caracter, Goldman Sachs Bank USA como estructurador lider, colocador lider y como agente de
sindicacion y agente administrativo y Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Monex Grupo
Financiero, en su caracter de agente de garantias, celebraron un contrato de crédito por un monto total
de hasta $6,465,000,000.00 M.N. (seis mil cuatrocientos sesenta y cinco mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional). Para una descripcion mas detallada de las caracteristicas, obligaciones de hacer y no
hacer, asi como eventos de incumplimiento, favor de referirse a la Seccion VI “Descripcion de los
Documentos del Financiamiento - (i) Deuda Preferente.

Operaciones Financieras Derivadas
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Con fecha 10 de febrero de 2014, Conmex y Goldman Sachs Paris Inc. et Cie celebraron (i) un contrato
marco ISDA 2002 (2002 ISDA Master Agreement) y (ii) el Apéndice (Schedule) al contrato marco ISDA
2002 (2002 ISDA Master Agreement) a efecto de documentar diversas operaciones financieras
derivadas.

En este sentido, con fechas 11 de febrero, 18 de febrero y 7 de abril de 2014, Conmex celebré tres
operaciones de intercambio de tasas de interés (/nterest Rate Swaps), mediante las cuales cubrié el 75%
(setenta y cinco por ciento) del saldo del crédito obtenido bajo el Contrato de Crédito Conmex descrito en
el numeral anterior. Con estas operaciones, Conmex fijé hasta diciembre de 2025 la TIIE a 28 dias de
manera mensual en base a un calendario estimado de importes nocionales decrecientes, de acuerdo con
la siguiente tabla:

Fecha Efectiva importe Nocional Inicial Tasa Fija
(Millones de Pesos)

11-feb-14 $2,262.75 6.9150%

18-feb-14 $1,293.00 6.8175%

07-abr-14 $1,293.00 6.7350%

Para una descripcién mas detallada de los instrumentos financieros derivados contratados por Conmex,
favor de referirse a ta Seccion V “Informacién Financiera — 4. Comentarios y Anélisis de la Administracion
sobre los Resultados de Operacidn y Situacién Financiera de Conmex — Instrumentos Financieros
Derivados”.

Para una descripcion de los Documentos de Garantias que garantizan el cumplimiento de las
obligaciones bajo la Duda Preferente, favor de referirse a la Seccién VI “Descripcién de los Documentos
del Financiamiento - (i) Documentos de Garantias.

(ii)) Deuda Subordinada
Crédito Inter-Compafiia

Con fecha 27 de diciembre de 2013, Conmex, en su caracter de acreditado y OPI, en su caracter
acreedor, celebraron un contrato de apertura de crédito simple subordinado, por un monto total de hasta
$3,679'340,593.18 M.N. (tres mil seiscientos setenta y nueve millones trescientos cuarenta mil quinientos
noventa y tres Pesos 18/100 Moneda Nacional). Los intereses se pagan de manera mensual y la tasa de
interés es variable, siendo la TIIE la tasa de referencia, mas un margen aplicable de 1.61977 % (uno
punto sesenta y un mil novecientos setenta y siete por ciento). El principal se amortizarg en su totalidad
hasta la fecha de vencimiento, la cual ocurrira en diciembre de 2015. Los recursos obtenidos de este
financiamiento fueron principalmente destinados por la Compaiiia al prepago de deuda pre-existente.

Las obligaciones de pago a cargo de la Compaiiia que derivan del Crédito Inter-Compariia, constituyen
obligaciones directas subordinadas en derecho de pago con la Deuda Preferente (Contrato de Crédito

Conmex, las Notas y los Certificados Bursatiles) asumida por la Compafiia. De conformidad con lo:

previsto en el Crédito Inter-Compafiia, las obligaciones de hacer, no hacer y eventos de incumplimiento
mas relevantes son las siguientes:

Obligaciones de Hacer Obligaciones de No Hacer Eventos de Incumplimiento

En caso de recibir un pago en | No cesar con sus negocios o | En caso de un incumplimiento

contravencion a las | actividades. de pago.
disposiciones relacionadas con
la subordinacion, debera

devolver dichos pagos para
pagar la Deuda Preferente,

En caso de quiebra voluntaria o
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involuntaria.

En caso de inicio de cualquier
procedimiento judicial,
extrajudicial o administrativo por
un importe superior a 100.000€
y que lleve aparejada ejecucion
0 embargo de bienes de
Conmex.

En caso de cese en sus
negocios o actividades.

En .caso de revocacidén o no
renovacion de la Concesion.

Siempre y cuando Conmex haya notificado a OPI con un minimo de cinco (5) dias habiles de antelacién,
Conmex podra amortizar anticipadamente la totalidad o parte del principal del Crédito en el dltimo dia de
un periodo de interés sin ningtin tipo de penalizacion.,

4, Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y
Situacion Financiera de Conmex.

Resultados de operacion consolidados por el periodo de tres y seis meses concluido al 30 de
junio de 2013y 2014 '

Se adjunta al presente como Anexo K, los comentarios y analisis a la administracién sobre los resultados
de operacion y situacion financiera de Conmex, por lo que corresponde al periodo de tres y seis meses
concluido al 30 de junio de 2014 y 2013, los cuales fueron efectuados con base en los estados
financieros internos no auditados de la Emisora, correspondientes a dicho periodo que se adjuntan al
presente Prospecto como Anexo E.

Resultados de operacién consolidados por el periodo de tres meses concluido al 31 de marzo de
2013 y 2014

Ingresos

El total de ingresos aumentd 40.7% (cuarenta punto siente por ciento), equivalente a $782.1 millones, al
pasar de $1,922.6 millones por el perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a $2,704.7
millones por el mismo periodo de 2014. Este aumento se debié principalmente a un incremento en el
rubro de otros ingresos de operaciéon. La siguiente tabla muestra los principales componentes de los
ingresos de la Compafiia por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2014.

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2013 2014
(millones de pesos)

Ingresos por construccion...........cocvcvvvcoresceirenierens o $ 38.1 g 18.6
Ingresos por cuotas de peaje... 503.6 552.8
Otros ingresos de operacion.........c..ceeeven- 1,379.4 2,132.1

Ingresos por servicios y otros conceptos ..........c.en.. 1.5 1.2
TOtal 8 INGTESOS ..vvvvrvreererresrereesresssesesnesseesessassssensenee $ 19226 $ 27047
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Ingresos por construccion

Los ingresos por construccion disminuyeron 51.2% (cincuenta y uno punto dos por ciento), equivalente a
$19.5 millones, al pasar de $38.1 millones por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2013 a $18.6 millones por el mismo periodo de 2014, Esta disminucién se debid principalmente a un
menor volumen de obra ejecutado durante el primer trimestre de 2014. Lo anterior no afecté en forma
adversa los resultados de operacion de la Compaiiia en virtud de que los ingresos por construccién
quedan contrarrestados por los costos de construccién.

Ingresas por cuotas de peaje

Los ingresos por cuotas de peaje aumentaron 9.8% (nueve punto ocho por ciento), equivalente a $49.2
millones, al pasar de $503.6 millones por el perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a
$552.8 millones por el mismo periodo de 2014, principalmente como resultado de (a) un aumento del
2.6% (dos punto seis por ciento) en el volumen de trafico, y (b) un aumento en torno al 10% (diez por
ciento) en la tarifa cobrada por vehiculo. .

Otros ingresos de operacion

La partida de otros ingresos de operacion representa una diferencia contable entre (i) la utilidad neta del
afo que se obtendria aplicando la tasa de rendimiento real anual (de conformidad con lo previsto en la
Concesion) al capital invertido acumulado; y (i) la utilidad neta real generada por la operacién de la
Concesion. El importe de otros ingresos de operacién se contabiliza con contrapartida en la inversién por
concesion considerando los correspondientes efectos tributarios.

Los otros ingresos de operacion aumentaron 54.6% (cincuenta y cuatro punto seis por ciento),
equivalente a $752.7 millones, al pasar de $1,379.4 miliones en el periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2013 a $2,132.1 millones en el mismo periodo de 2014, principalmente como resuitado del
incremento en el saldo de la cuenta de rentabilidad garantizada durante el cuarto trimestre de 2013, que
conlleva el reconocimiento de mayores ingresos en el rubro de otros ingresos de operacién en el Estado
de Resultados a partir de 2014. El saldo aumentd a finales de 2013, resuiltado de la refinanciacion de
Conmex durante diciembre de 2013, de lo cual los costos relacionados formaron parte de [a inversion,
segUn el Titulo de Concesién. :

Costos y gastos

El total de costos y gastos aumentd 2.5% (dos punto cinco por ciento), equivalente a $6.7 millones, al
pasar de $266.5 millones por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a $273.2
millones por el mismo periodo de 2014. La siguiente tabla muestra los principales componentes de los
costos y gastos de la Compaiiia durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013
y 2014, .

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2013 2014
(millones de pesos)

$ 381 § 18.6

Costos de construccién...

Costos de OPEracion.........vvesrressseneesescneeseressnensseenens 159.0 177.3
Depreciacion y amortizacion ........ccoeeeeeeeeisserseneans 69.4 77.3
Total de costos y gastos.......cccccviiiiiieinneennn, $ 266.5 $ 273.2

Costos de construccion

Los costos de construccidn disminuyeron 51.2% (cincuenta y uno punto dos por ciento), equivaiente a
$19.5 millones, al pasar de $38.1 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
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2013 a $18.6 millones en el mismo periodo de 2014, principalmente como resultado de un menor
volumen de obra ejecutado durante el primer trimestre de 2014.

Costos de operacion

Los costos de operacion, incluyendo los gastos por mantenimiento mayor, aumentaron 11.5% (once
punto cinco por ciento), equivalente a $18.3 millones, al pasar de $159.0 millones en el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2013 a $177.3 miliones en el mismo periodo de 2014,
principaimente como resultado de un aumento de $24.1 millones por un ajuste en la provisién de
mantenimiento mayor.

La siguiente tabla contiene un desglose de los costos de operacién de la Compaiiia durante los periodos
de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2014,

Tres meses terminados el
31 de marzo de

2013 2014

(millones de pesos)
Servicios de Operacion..........cccuveeeieeessereennrieeiaiesnens $ 839 § 77.4
Mantenimiento mayor ............. 55.6 79.7
Gastos administrativos y otros 9.5 10.8
Seguros y fianzas ............... 10.0 9.4

Total de costos de 0peracion...........coceeeeeeiiceecennen. $ 1590 § 1773

Los servicios de operacion disminuyeron 7.8% (siete punto ocho por ciento), equivalente a $6.5 millones,
al pasar de $83.9 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a $77.4
millones en el mismo periodo de 2014, principalmente como resultado de medidas implementadas en
coordinacion con el Operador para optimizar los costos de operacién que reanudaron en una reduccion
de los mismos a partir de 2014.

Los gastos administrativos y otros aumentaron 13.7% (trece punto siete por ciento), equivalente a $1.3
millones, al pasar de $9.5 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a
$10.8 millones en el mismo periodo de 2014. Este aumento fue imputable principalmente a un
incremento marginal en gastos administrativos.

Depreciacién y amortizacién

El gasto por depreciacién y amortizacion aumenté 11.4% (once punto cuatro por ciento), equivalente a

$7.9 millones, al pasar de $69.4 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013
a $77.3 millones en el mismo periodo de 2014, como resuitado de una mayor inversion en la Concesion.

Otros gastos (ingresos), neto

Durante el periodo enero-marzo de 2013, se registraron otros ingresos netos por un monto de $2.3
millones, mientras que para el mismo perfodo del 2014, este rubro no registré movimiento.

Utilidad de operacion

Como resultado de los factores antes descritos, la utilidad de operacion aumenté 46.6%, equivalente a
$773.1 millones, al pasar de $1,658.4 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2013 a $2,431.5 millones en el mismo periodo de 2014.

Costo Neto de Financiamiento

La siguiente tabla muestra los componentes del costo neto de financiamiento de la Compaiiia durante los
perfodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2013 y 2014.
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Tres meses terminados el
31 de marzo de

2013 2014
(millones de pesos)

Gastos porintereses.......cuvrieeinsnes s $ 5008 $ 626.8

Ingresos por intereses ........ccoevene (7.0) (13.2)
Utilidad (pérdida) cambiaria neta 0.6) 0.1

Efecto de valuacién instrumentos financieros

BEIIVAUDS 11vvevverrers e rsseree s riens s ass s aesensees C74a 0.0
Total resultado integral de financiamiento.................. $ 5003 §$ 6137

Los gastos por intereses aumentaron 25.2% (veinticinco punto dos por ciento), equivalente a $126.0
millones, al pasar de $500.8 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2013 a
$626.8 millones en el mismo periodo de 2014, principalmente como resultado de la revaluacion de la
nueva deuda de Conmex denominada en UDIS, Dicha deuda se tiene que valuar al valor en moneda
nacional que defina el Banco de México para las UDIS. El efecto de las variaciones en el valor de la UDI
se considera interés formando parte del costo financiero, cuyo efecto para el periodo de enero-marzo
2014 fue de $322.2 millones.

Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad aumentaron 93.1% (noventa y tres punto uno por ciento), equivalente a
$301.9 millones, al pasar de $324.3 millones en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2013 a $626.2 millones en el mismo periodo de 2014, Este aumento se debibé a un mayor monto de ISR
diferido durante el primer trimestre de 2014. La tasa legal del impuesto sobre la renta durante ambos
periodos se mantuvo en 30% (treinta por ciento).

Utilidad neta

Debido a los factores antes descritos, la utilidad neta consclidada aumenté 42.9% (cuarenta y dos punto
nueve por ciento), equivalente a $357.7 millones, al pasar de $833.9 millones en el periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2013 a $1,191.6 millones en el mismo periodo de 2014.

Resultados de operacion consolidados por 2012 y 2013

Ingresos

Los ingresos totales aumentaron 26.5% (veintiséis punto cinco por ciento), equivalente a $2,783.4
millones, al pasar de $7,706.6 millones en 2012 a $10,490.0 millones en 2013. La siguiente tabla
muestra los principales componentes de los ingresos de la Compariia en 2012 y 2013,

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2013
{millones de pesos)

Ingresos por ConStruCCioN........ccvvier e ieerseseeninenes $ 9668 § 2906
Ingresos por cuotas de Peaje......cc.vrrerririvreresieerienans 1,894.8 2,105.4
Otros ingresos de operacion.........ccveveeverereveenans 4,836.4 8,086.7
Ingresos por Servicios y otros conceptos ........v.ern 8.6 7.3

$ 7,706.6 $ 10,490.0

Total de INGresos .......ccvvveercnreervinenine, PP
Ingresos por construccién
Los ingresos por construccion disminuyeron 69.9% (sesenta y nueve punto nueve por ciento),

equivalente a $676.2 millones, al pasar de $966.8 millones en 2012 a $290.6 millones en 2013, como
reflejo de la conclusién de los trabajos de construccién durante 2012,
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Ingresos por cuotas de peaje

Los ingresos por cuotas de peaje aumentaron 11.1% (once punto uno por ciento), al pasar de $1,894.8
millones en 2012 a $2,105.4 millones en 2013, debido principalmente al aumento en la tarifa promedio
por vehiculo de 10% (diez por ciento).

Otros ingresos de operacion

Los otros ingresos de operacién aumentaron 67.2% (sesenta y siete punto cuatro por ciento), equivalente
a $3,260.3 millones, al pasar de $4,836.4 millones en 2012 a $8,086.7 millones en 2013, derivado
principalmente del proceso de refinanciacién de Conmex concluido a finales del 2013. Conmex reconocid
$4,621.5 millones en este rubro de los cuales $2,320.1 millones corresponden a los gastos generados
por dicha operacién, mismos gue incluyen el costo por rompimiento de derivados, amortizaciéon
acelerada de los gastos de formalizacién de la deuda anterior, comisiones y otros gastos relacionados
con el propio proceso de refinanciacion. Segun el Titulo de Concesion, dichos costos forman parte de la
inversion sobre la cual se calcula la renta garantizada,

Costos y gastos

El total de costos y gastos disminuyé 46.0% (cuarenta y seis por ciento), equivalente a $1,067.4 millones,
al pasar de $2,320.7 millones en 2012 a $1,253.3 miliones en 2013. La siguiente tabla muestra los
principales componentes de los costos y gastos de la Compariia en 2012 y 2013,

Anos terminados el
31 de diciembre de

2012 2013

(millones de pesos)
Costos de construcCion...........cccceeereinieresrsenr e $ 966.8 § 290.6
Costos de operacion 700.7 675.4
Depreciacion y amortizacion.............cveveeeeveeressensenenns 653.2 287.3

Total de COSLOS Y GASIOS .....co.eeeseeeeeerese s eeeeeeceenreeons $ 23207 $ 1,253.3

Costos de construccion

Los costos de construccién disminuyeron 69.9% (sesenta y nueve punto nueve por ciento), equivalentes
a $676.2 miliones, al pasar de $966.8 millones en 2012 a $290.6 millones en 2013 como reflejo de la
conclusién de los trabajos de construccién durante 2012,

Costos de operacion

La siguiente tabla muestra los componenfes de los costos de operacién de la Compariia en 2012 y 2013.

Aiios terminados el
31 de diciembre de

2012 2013
(millones de pesos)
Servicios de operacion...........cccoeeniiiceroennenencneennns $ 2831 $ 3024
Mantenimiento mayor................ 209.2 246.5
Gastos administrativos y otros .. 164.5 87.6
SEUrOS Y fIANZAS ..occrveerrcsis s sen s snenns 43.9 38.9
Total COStOS de OPEFACION .evvvereereeeeeer e ee e seeeeee $ 7007 $ 6754

Los servicios de operacién aumentaron 6.8% (seis punto ocho por ciento), al pasar de $283.1 millones
en 2012 a $302.4 millones en 2013 principalmente como resultado.del incremento anual en los costos de
operacion por inflacién,
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Los costos de mantenimiento mayor aumentaron 17.8% (diecisiete punto ocho por ciento) al pasar de
$209.2 millones en 2012 a $246.5 millones en 2013, debido a un incremento en las intervenciones de
mantenimiento mayor en 2013 por el desgaste normal de la via concesionada.

La disminucién de los gastos administrativos y otros fue imputable principalmente a una provisién por
$73.4 millones registrada en 2012 para ciertos pagos de derechos de uso de tierra a la CNA y CFE, que
se reconocieron de manera acumulada desde su origen y hasta el gjercicio 2012. A partir del ejercicio
2013, esta provisién se reconocera anualmente.

El costo de los seguros y fianzas disminuyé 11.4% (once punto cuatro por ciento) al pasar de $43.9
millones en 2012 a $38.9 millones en 2013, debido a reducciones negociadas en los costos de las
primas.

Depreciacion y amortizacién

El gasto por depreciacion y amortizacion disminuyd 56.0% (cincuenta y seis por ciento), equivalente a
$359.9 millones, al pasar de $653.2 millones en 2012 a $287.3 millones en 2013 como resultado de un
mayor periodo de amortizacion debido a la extension de 11 afios en el plazo de la concesién, misma que
se obtuvo en diciembre de 2012, y que prorroga su vencimiento hasta 2051.

Otros gastos (ingresos), neto

Durante el 2012 se registraron otros ingresos hetos por $4.1 millones, los cuales se comparan con ofros
gastos netos por $9.4 millones en 2013.

Utilidad de operacién

Como resultado de los factores antes descritos, la utilidad de operacién aumentd 71.2%, equivalente a
$3,837.3 millones, al pasar de $5,390.0 millones en 2012 a $9,227.3 millones en 2013.

Costo neto de financiamiento

La siguiente tabla muestra los componentes del costo neto de financiamiento de la Compaiiia durante
2012y 2013:

Afios terminados el
31 de diciembre de

2012 2013

{millones de pesos)
Gastos PoOrintereses......urivieerinrserce e senrseesensseeneens $ 1,988.1 $ 42555
Ingresos por intereses .........vvveencinninns (30.0) (40.3)
Utilidad (pérdida) cambiaria, neta (0.6) 1.0
Efecto de valuacion de instrumentos derivados ......... 477 (10.3)

Total de fiNanCiamIBNtO......cov.vveeeesieiesecersseresesseeesnns $ 20052 § 4,205.9

A continuacién se incluye una descripcién de los principales factores que contribuyeron a la variacién del
resultado integral de financiamiento entre 2012 y 2013.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses aumentaron 114.1% (ciento catorce punto uno por ciento), al pasar de $1,988.1
millones en 2012 a $4,255.5 miliones en 2013, debido a que en diciembre de 2013, Conmex registré
$2,671.5 millones los cuales incluyen: (i} $1,785.7 millones de costo de rompimiento de swaps de la
deuda anterior, (i) $359.6 millones relativos a la amortizacién acelerada de los gastos de formalizacion
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de la deuda anterior, y (iii) $174.8 millones de otros gastos (comisiones, penalizaciones de pre-pago y
efectos de actualizacion de la nueva deuda denominada en UDIS).

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses aumentaron 34.3% (treinta y cuatro punto tres por ciento), equivalente a $10.3
millones, al pasar de $30.0 millones en 2012 a $40.3 millones en 2013 principalmente como reflejo de
mayores niveles de caja.

Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad aumentaron 118.2% (ciento dieciocho punto dos por ciento), equivalentes a
$975.0 millones, al pasar de $824.8 millones en 2012 a $1,799.8 millones en 2013 como reflejo del
reconocimiento de mayores impuestos diferidos por los efectos del refinanciamiento y el impacto que
tuvo en el valor de la concesién en libros, comparado con su valor fiscal, registrados en diciembre de

2013.
Utilidad neta

Como resultado de los factores antes descritos, la utilidad neta aumentd 26.0% (veintiséis por ciento),
equivalente a $665.3 millones, al pasar de $2,561.7 millones en 2012 a $3,227.0 millones en 2013,

Resultados de operacion consolidados por 2011 y 2012

Ingresos

Los ingresos aumentaron un 3.1% (tres punto uno por ciento), equivalente a $230.7 millcnes, al pasar de
$7,475.9 miliones en 2011 a $7,706.6 millones en 2012. La siguiente tabla muestra los principales
componentes de los ingresos de la Compafiia durante dichos periodos.

Afios terminados el
31 de diciembre de

2011 2012
(millones de pesos)

Ingresos por construccion.........cceveens e $ 19232 § 966.8
Ingresos por cuotas de peaje.....cvvceeveevvirenieniieienes 1,424.6 1,894.8
Oftros ingresos de operacion...........coveevceeernrseeneecanes 4,122.0 4,836.4
ingresos por servicios y otros conceptos ................... 6.1 86

TOtal A8 INGFESOS -...cuvveeecerireveeeereeeensreseeeeresseeesesessenn $ 74759 § 7,706.6

Ingresos por construccion

Los ingresos por construccion disminuyeron un 49.7% (cuarenta y nueve punto siete por ciento),
equivalente a $956.4 millones, al pasar de $1,923.2 millones en 2011 a $966.8 millones en 2012, como
reflejo de la disminucién en las actividades de construccion y otros gastos necesarios para el desarrollo
de la Concesién tras la conclusion de ias fases Il y lll en el segundo trimestre de 2011. Sin embargo, en
2012 todavia se ejecutaron trabajos menores de construccion.

Ingresos por cuotas de peaje
Los ingresos por cuotas de peaje aumentaron un 33.0% (treinta y tres por ciento), al pasar de $1,424.6

millones en 2011 a $1,894.8 millones en 2012, debido a un incremento del 25% (veinticinco por ciento)
en el trafico promedio diario y en menor medida por un incremento en la tarifa.
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Otros ingresos de operacion

Los otros ingresos de operacién aumentaron un 17.3% (diecisiete punto tres por ciento), equivalente a
$714.4 millones, al pasar de $4,122.0 millones en 2011 a $4,836.4 millones en 2012. La partida de otros
ingresos de operacidén representa una diferencia contable entre (i) la utilidad neta del afio que se
obtendria aplicando la tasa de rendimiento real anual (de conformidad con lo previsto en la Concesién) al
capital invertido acumulado; y (i) la utilidad neta real generada por la operacién de la Concesion. El
importe de otros ingresos de operacion se contabiliza con contrapartida en la inversion por concesion
considerando los correspondientes efectos tributarios.

Costos y gastos

El total de costos y gastos disminuyd un 13.7% (irece punto siete por ciento), equivalente a $368.4
millones, al pasar de $2,689.1 millones en 2011 a $2,320.7 millones en 2012, La siguiente tabla muestra
los principales componentes de los costos y gastos de la Compafiia en 2011 y 2012,

Afos terminados el
31 de diciembre de

2011 2012

(millones de pesos)
Costos de CONSLIUCCION........ccrvrvreceerrerrcreriveseeraaeenas $ 19232 ¢ 966.8
Costos de Operacion...........coeveveiircrceneeesiesseseenene 445.9 700.7
Depreciacion y amortizacion .......c.....ecoevereererrererns 320.0 653.2

Total de COSLOS Y GASIO8 ...vreeeeiersecsnr s eseeseeaeneen $ 26891 § 23207

Costos de construccion

Los costos de construccion disminuyeron un 49.7% (cuarenta y nueve punto siete por ciento),
equivalentes a $956.4 millones, al pasar de $1,923.2 millones en 2011 a $966.8 millones en 2012 como
reflejo de la contraccién de los niveles de actividades de construccién en la Concesion tras la conclusién
de las fases Il y Il en el segundo trimestre de 2011.

Costos de operacion

La siguiente tabla muestra los componentes de los costos de operacion de la Compafifa en 2011 y 2012,

Afos terminados el
31 de diciembre de

2011 2012
(millones de pesos)

Servicios de operacion..........ccoceveerieeneeiiieseseesvenanen $ 2444 $ 2831
Mantenimiento mayor ............ 106.0 209.2
Gastos administrativos y otros.... 67.7 164.5
Seguros Y flanzas ... cveerertniannneesee e ssecnnens 27.8 43.9
Participacién de los trabajadores en las utilidades...... 0.0 0.0

$ 4459 $§ 7007

Total de costos de operacion.......c...oveveevercerneerenaens

Los servicios de operacidon aumentaron 15.8% (quince punto ocho por ciento), equivalente a $38.7
millones,, al pasar de $244.4 millones en 2011 a $283.1 millones en 2012, principalmente como
resultado del aumento en los requerimientos de personal debido a que en 2012 las fases Il y lli
estuvieron en operacién durante un afio completo, mientras que en 2011 solamente estuvieron en
operacion durante ocho meses.

Los costos de mantenimiento mayor aumentaron 97.4% (noventa y siete punto cuatro por ciento),

equivalente a $103.2 millones, al pasar de $106.0 millones en 2011 a $209.2 millones en 2012, debido a
la constitucién de una provisién para mantenimiento mayor por $103.2 millones en 2012,
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El aumento de los gastos administrativos y otros fue imputable principalmente a la constitucién de una
provision de $73.4 millones para el pago de derechos de uso de tierras a la CNA y la CFE en 2012, que
se reconocieron de manera acumulada desde su origen hasta el ejercicio 2012.

El costo de los seguros y fianzas aumenté 57.9% (cincuenta y siete punto nueve por ciento), equivalente
a $16.1 millones, al pasar de $27.8 millones en 2011 a $43.9 millones en 2012, debido a que en 2012 la
Compafiia mantuvo pélizas de seguro con respecto a las fases |l y ill durante un afio completo, mientras
que en 2011 Unicamente mantuvo pélizas de seguro a partir del inicio de operaciones de las mismas en
el mes de abiril, es decir, durante un periodo de ocho meses.

Depreciacion y amortizacion

El gasto por depreciacién y amortizacién aumenté 104.1% (ciento cuatro punto uno por ciento),
equivalente a $333.2 millones, al pasar de $320.0 millones en 2011 a $653.2 millones en 2012 como
resultado de la amortizacion de las fases Il y Iil a lo largo de un afio completo, mientras que en 2011
dichas fases uUnicamente se amortizaron durante un periodo de ocho meses; y como resultado,
asimismo, del mantenimiento de un saldo de inversién mas bajo para amortizar la Concesién en 2011.
Otros gastos (ingresos), neto

Durante el 2011 se registraron otros ingresos netos por $23.8 millones, los cuales se comparan con otros
ingresos netos por $4.1 millones en 2013.

Utilidad de operacién

Como resultado de los factores antes descritos, la utilidad de operacién aumenté 12.0%, equivalente a
$579.4 millones, al pasar de $4,810.6 millones en 2011 a $5,390.0 millones en 2012.

Costo neto de financiamiento

La siguiente tabla muestra los componentes del costo neto de financiamiento de la Compafiia durante
2011y 2012

Afios terminados el
31 de diciembre de

2011 2012

(millones de pesos)
Gastos por iNtereses........c.cuvnierenivenesr s $ 16193 $§ 1,988.1
INGresos Por INtEreSes .....uvvirrveeveeeeceserecen e (40.9) (30.0)
Ganancia (pérdida) cambiaria neta.........ccccevererveeeenes 1.3 0.8)
Efecto de valuacién de instrumentos financieros
AEMVAAOS ..cvuverreesiverssies s sestre b s ssses st esaessessnsns 3.6) 47.7
Total de resultado integral de financiamiento............. $ _1,576.1 $ 2,005.2

A continuacion se incluye una descripcion de los principales factores que contribuyeron a la variacion del
resultado integral de financiamiento entre 2011y 2012.

Gastos por infereses
Los gastos por intereses aumentaron un 22.8% (veintidés punto ocho por ciento), equivalente a $368.8

millones, al pasar de $1,619.3 millones en 2011 a $1,988.1 millones en 2012. El incremento registrado
en 2012 fue imputable al inicio de operaciones de las fases il y lll y a que los intereses comenzaron a

140




reconocerse como un gasto en lugar de capitalizarse. La tasa de interés promedio se mantuvo
relativamente estable durante ambos periodos.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses disminuyeron 26.7% (veintiséis punto siete por ciento), equivalente a $10.9
millones, al pasar de $40.9 millones en 2011 a $30.0 millones en 2012 principalmente como reflejo de la
disminucién del saldo promedio de los fondos depositados.

Efecto de valuacion de instrumentos financieros derivados

El efecto de valuacion de instrumentos financieros derivados, paso de una ganancia de $3.6 millones en
2011 a una pérdida de $47.7 millones en 2012, como resultado de un efecto adverso en la valuacién de
los CAPs de tasa de interés por la reduccion observada en la TIIE en el afio 2012,

Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad disminuyeron 9.2% (nueve punto dos por ciento), equivalentes a $83.1
millones, al pasar de $207.9 millones en 2011 a $824.8 millones en 2012 como reflejo de un menor
crecimiento en el saldo del ISR diferido pasivo neto en el ejercicic 2012 en comparacién con el afio
anterior.

Utilidad neta

Como resultado de los factores antes descritos, la utilidad neta aumentdé 9.9% (nueve punto nueve por
ciento), equivalente a $229.9 miliones, al pasar de $2,331.8 millones en 2011 a $2,561.7 millones en
2012.

Liquidez y fuentes de financiamiento
General

Las principales fuentes de liquidez de la Compaifiia estan representadas por las disposiciones efectuadas
por la misma con cargo a sus lineas de crédito, las aportaciones de capital recibidas y los flujos de
efectivo generados por sus operaciones. Histéricamente, la Compafila ha requerido de efectivo
principaimente para financiar la construccién del Circuilo Exterior Mexiquense, para satisfacer sus
necesidades de trabajo y para cubrir los pagos del monto principal de su deuda y los intereses
devengados por ésta.

Flujos de efectivo
La siguiente tabla contiene un resumen de los flujos de efectivo de la Compafia durante los afios

terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013, y durante el periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2013 y 2014.
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Aros terminados el Tres meses terminados
31 de diciembre de el 31 de marzo de

2011 2012 2013 2013 2014

(millones de pesos)

Efectivo neto generados por las actividades de

OPEIACION .. eeeereeeessseeis s veeesrsese e s srceraensarenneene $1,133.3 $ 1,734.4 $ 3105 $ 3454 $ 3479
Efectivo neto utilizados en actividades de inversidn
$(1,919.0) $(866.3) $ (269.6) $(33.7) $ (35.3)
Efectivo neto generados por (utilizados en) las
actividades de financiamiento...........coe.errvecrunne. $789.7 $(1,149.8) $708.6 $ (118.0) $(19.1)
(Disminucién) aumento en el efectivo, equivalentes
de efectivo y fondos en fideicomiso restringidos .. $4.0 $ (281.7) $749.5 $ 193.7 $293.5

Las principales fuentes de recursos de la Compafiia estan representadas por sus actividades de
financiamiento y por la operacién de autopistas, ya que su Concesién se encuentra totalmente en
operacién y genera flujos de efectivo con motivo de su funcionamiento. Durante el periode de tres meses
terminado el 31 de marzo de 2014, las actividades de operacién de la Compafiia generaron fiujos
positivos por $347.9 millones.

Flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

El efectivo y los equivalentes de efectivo (incluyendo los fondos restringidos) aumentaron 94.0%
(noventa y cuatro por ciento), equivalente a $749.5 miliones, al pasar de $797.2 millones en 2012 a
$1,546.7 millones al 31 de diciembre de 2013. Este aumento se debié principalmente al proceso de
refinanciacion de la concesionaria llevado a cabo a finales del 2013, que derivé en el registro de $708.6
millones en el rubro de actividades de financiamiento, asi como a la generacion de $310.5 millones
adicionales por las actividades de operacién.

Flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

E!l efectivo y los equivalentes de efectivo (incluyendo los fondos restringidos) disminuyeron un 26%
(veintiséis por ciento), equivalente a $281.7 millones, al pasar de $1,078.9 millones en 2011 a $797.2
millones al 31 de diciembre de 2012. Esta disminucion se debid principaimente a una inversion de
$866.3 millones en activos intangibles y a un gasto de $1,149.8 millones relacionado con las actividades
de financiamiento, que quedd contrarrestada parciaimente por la generacién de $1,734.4 millones
adicionales por las actividades de operacion.

Inversiones en activos

La Compafiia utiliza efectivo, equivalentes de efectivo y disposiciones a cargo de sus lineas de crédito
para financiar las inversiones en activos relacionadas con la operacion y el mantenimiento del Circuito
Exterior Mexiquense. En 2012, 2013 y el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2014, la
Compafia efectud inversiones en activos por un total de $968.3 millones, $290.6 miliones y $18.5
millones, respectivamente.

Deuda al 31 de marzo de 2014

Al 31de marzo de 2014

Tasa de Fecha de
Monto Banco interés Moneda vencimiento
(millones de pesos)

Notas Senior garantizadas $ 16,8857 Tenedores 5.95% ubIis 2035
Notas Senior garantizadas cupén Tenedores ) - ubis 2046
COTO oottt se e et ne $ 11827

Goldman Sachs THES1 + Pesos 2027
Crédito bancario.........c.ccevveirrennne. $ 59331 Bank margen
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Instrumentos financieros derivados

La siguiente tabla muestra las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas por la
Compainiia al 31 de diciembre de 2011, 2012 y 2013.

Importe recenocido en los

Tipo de Cobertura u Importe nocional/ Vaior 'razonaple resultados por los
instrumento ofros fines valor nominal del activo pasivo) arios terminados el

derivado,  (intermediacién/ Fecha de al 31 de diciembre de al 31 de diciembre de 31 de diciembre de

valor o posicién en Fecha de liquidacion

contrato corto o largo) inicio anticpada 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 Contraparte
CAP Tasa de interés  31-mar-11 23-dic-13 9950  989.0 - 29.8 5.9 - (1.8) 238 5.9 Banorte
CAP Tasa de interés ~ 31-mar-11 23-dic-13 4975 4845 - 14.9 3.0 - 0.9) 11.9 3.0 BBVA Bancomer
CAP Tasa de interés ~ 31-mar-11 23-dic-18 497.5 4945 - 14.9 3.0 - (0.9) 11.9 3.0 BBVA Bancomer
SWAP Tasa de interés 01-dlic-08 24-dic-13  2,3932 2,454.1 - (627.4) (842.0) - 920 2146 (842.0) BBVA Bancomer
SWAP Tasa de interés 29-dic-06 24-dic-13  2,358.8 2,237.9 - (443.8) (407.3) - 7.7 (36.6) (407.3) BBVYA Bancomer

SWAP Tasadeinterés  O7-ago-09  23-dic-13 9831  969.7 - (130.8) (160.1) . 273 205 (160.1)  BBVA Bancomer
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09  31-dic-13  1,194.0 1,177.8 - (158.7) (194.5) - 586 357 (194.5) Banobras
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09  23-dic-13 9552 9422 - (126.9) (155.8) - 20 287 (1556) Banorte
SWAP Tasadeinterés  07-ago-08  23-dic-13  2,041.7 2,014.0 - (271.9) (33258) - 570 607 (332.6) Santander

La siguiente tabla muestra las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas por la
Compania al 31 de marzo de 2013 y 2014.

Importe reconoacido en los
resultados por los

Tipe de Cobertura u Importe nocional/ Valor razonable perfodos de tres meses
instrumento otros fines Fecha de valor nominal del active pasivo) terminados el
derivado,  (intermeciacién/ wendmienioy 81 81 de marzo de 21 31 de marzo de 31 de marzo de
valor o posicion en Fecha de liguidacién
confrato corto o largo) inicio antidpada* 2013 2014 2013 2014 2013 2014 Contraparte
CAP Tasa deinterés  34-mar-11 *23-dic-13 989.0 - 24 - 3.5 - Banorte
CAP Tasa de interés  31-mar-11 *23-dic-13 495.0 - 1.2 - 1.8 - BBVA Bancomer
CAP Tasa deinterés  31-mar-11 *23-dic-13 495.0 - 1.2 - 1.8 - BBVA Bancomer
SWAP Tasa deinterés  01-dic-08 *24-dic-13 2,491.0 - (916.8) - 74.8 - BBVA Bancomer
SWAP Tasadeinterés  20-dic-08  *24-dic-13 2,165.0 - #17.1) - 9.8 - BBVA Bancomer
SWAP Tasa de interés  07-ago-09 *23-dic-13 961.0 - (172.2) - 121 - BBVA Bancomer
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09 *31-dic-13 1,168.0 - (209.6) - 15.1 . Banobras
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09 *23-dic-13 934.0 - (167.3) . 11.7 - Banorte
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09 *23-dic-13 1,897.0 - (359.8) - 27.2 - Santander
SWAP Tasa de interés  18-feb-14 15-dic-25 - 2,262.8 - (47.6) - 476 Goldman Sachs USA
SWAP Tasadeinierés  18-feb-14 15-dic-25 - 1,293.0 - (18.2) - 182 Goldman Sachs USA

La siguiente tabla muestra las operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas por la
Compafiia al 30 de junio de 2013 y 2014,

Importe reconecido en los
resultados por los

Tipo de Cobertura u Importe nocional/ Valor razonable perfodos de seis meses
instrumento  otros fines Fecha de valor nominal del activo pasivo) terminados el

derivado,  (intermediacion/ vendimientoy al 20 de junio de 2l 30 de junio de 30 de junio de

valor o posicion en Fecha de liquidadién

contrato  corto ¢ largo) inicio aniicipada® 2013 2014 2013 2014 2013 2014 Contraparte
CAP Tasadeinterés  31-mar-11 *23-dic-13 985.0 - 8.1 - (2.2) - Banorte
CAP Tasa deinterés  34-mar-11 *23-dic-13 493.0 - 4.1 - (1.1} - BBVA Bancomer
CAP Tasa deinterés  31-mar-11 *23-dic-13 493.0 - 4.1 - (1.1) - BBVA Bancomer
SWAP Tasa deinterés  01-dic-08 *24-dic-13 2,491.0 - (643.6) . (198.4) - BBVA Bancomer
SWAP Tasadeinterés  20-dic-06 *24-dlic-13 2,165.0 - (347.5) . (59.8) - BBVA Bancomer
SWAP Tasa deinterés  07-ago-09  *23-dic-13 961.0 - (119.2) - (40.8) - BBVA Bancomer
SWAP Tasa deinterés  07-ago-09 *31-dic-13 1,168.0 - (145.1) - (49.4) - Banobras
SWAP Tasadeinterés  07-ago-09 *23-dic-13 934.0 - (115.8) - (39.8) - Banorte
SWAP Tasa deinterés  07-ago-09 *23-dic-13 1,097.0 - (249.0) - (83.6) - Santander
SWAP Tasa deinterés  18-feb-14 15-dic-25 - 2,263.0 - (151.0) - 1510 Goldman Sachs USA
SWAP Tasadeinterés  18-feb-14 15-dic-25 - 1,293,0 - (77.3) - 773 Goldman Sachs USA
SWAP Tasa de interés 15-abr-14 15-dic-26 - 1,293.0 - (69.2) - 69.2
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Obligaciones y compromisos contractuales

La siguiente tabla muestra las obligaciones contractuales de la Compafiia al 31 de marzo de 2014.

Importes pagaderos por periodo

Menos de Mas de
Obligaciones contractuales Total 1 afio 1a 3 afios 3 a5 afios 5 afios

(millones de pesos)

Notas Senior garantizadas..........ccccrervererieennens $ 68857 $ 1348 § - $ - $ 67509

Notas Senior garantizadas cupdn cero............ $ 11827 $ - 3 - $ - $ 11827
$ 223 % - $ 6153 $ 5,295.5

Crédito bancario
Operaciones no registradas en el balance general
La Compafiia no ha celebrado ninguna operacion que no esté reflejada en su balance general.

Controles internos

La Compafiia ha adoptado politicas y procedimientos de control interno que estan disefiados para
garantizar de manera razonable que sus operaciones se apeguen a los lineamientos establecidos por su
administracion y que el proceso de preparacion de su informacion financiera cumpla con lo dispuesto por
las IFRS. La Comparfiia considera que su avanzada plataforma de informacion tecnolégica y. su
estructura operativa le proporcionan las herramientas necesarias para aplicar de manera precisa y eficaz
sus politicas y procedimientos de control interno. Ademas, los distintos procesos operativos de la
Compaiiia se someten a auditorias internas en forma periédica.

Analisis cuantitativo y cualitativo del riesgo de mercado

La Compariia estd expuesta al riesgo de fluctuacion de las tasas de interés en razén de los flujos de
efectivo relacionados con los activos y pasivos financieros que devengan intereses a tasas variables, y
en razén del valor justo de los activos y pasivos financieros que devengan intereses a tasa fija. La
Compaiiia considera que no esta expuesta a riesgos significativos de este tipo debido a que con fechas
11 de febrero, 18 de febrero y 7 de abril de 2014, celebrd tres operaciones de intercambio de tasas de
interés (Interest Rafe Swaps), mediante las cuales cubrié el 75% del saldo del crédito obtenido bajo el
Contrato de Crédito Conmex. Con estas operaciones, Conmex fijé hasta diciembre de 2025 la TIIE a 28
dias de manera mensual en base a un calendario estimado de importes nocionales decrecientes. Al 31
de marzo de 2014, la deuda a largo plazo sujeta a intereses a tasa variable de la Compafiia ascendia a
aproximadamente $2,909.3 millones (equivalentes al 20.8% del total de su deuda a largo plazo). Véase
la Nota 14 de los estados financieros incluidos en este. Prospecto.

Con fechas 11 de febrero, 18 de febrero y 7 de abril de 2014, Conmex celebré tres operaciones de
intercambio de tasas de interés (Inferest Rate Swaps), mediante las cuales cubrié el 75% del saldo del
crédito obtenido bajo el Contrato de Crédito Conmex descritc en el numeral anterior. Con estas
operaciones, Conmex fijé hasta diciembre de 2025 la TIIE a 28 dias de manera mensual en base a un
calendario estimado de importes nocionales decrecientes.

El departamento de finanzas administra y supervisa los riesgos financieros relacionados con las
operaciones celebradas por la Compafiia, a través de reportes internos en los que analiza la exposicién
de esta Ultima segun el grado y la magnitud de sus riesgos, incluyendo los riesgos de mercado (que
abarcan el riesgo del precio, el riesgo de las tasas de interés y el riesgo del tipo de cambio), el riesgo
crediticio y el riesgo de liquidez. Ademas, ila Compariia administra su exposicidn al riesgo del capital.
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La politica de control interno de la Compariia establece que las emisiones de deuda y los riesgos
relacionados con los proyectos deben ser analizados a fondo por los representantes de las dreas de
finanzas, juridica, administrativa y operativa, antes de ser aprobadas. Ademas, dicho analisis también
evalla el uso de instrumentos financieros derivados como mecanismo de cobertura contra los riesgos
financieros. De conformidad con la politica de control interno de la Compafiia, una vez concluido el
citado analisis la celebracién de operaciones con instrumentos financieros derivados esta a cargo de las
areas de administracion y finanzas.

La Comparfiia procura minimizar los posibles efectos negativos de los citados riesgos sobre su
desempefio financiero, mediante diversas estrategias. La Compariia utiliza instrumentos financieros
derivados como mecanismo de cobertura contra ciertas exposiciones a los riesgos financieros
relacionados con las operaciones reconocidas en sus estados de posicion financiera (activos y pasivos
reconccidos). Las operaciones con instrumentos financieros derivados pueden designarse como
operaciones de cobertura para efectos contables, o como operaciones celebradas con fines de
intermediacién, sin afectar su objetivo de mitigar los riesgos a los que estd expuesta en relacién con sus
proyectos. ‘

Principales politicas contables

La nota 3 de los estados financieros de la Compairiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
contiene una descripcidon de las politicas y los métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, las bases de valuacion y las bases para el reconocimiento de los ingresos y gastos)
respecto de cada tipo de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de capital.

Tipos de instrumentos financieros

2011 2012 2013

(millones de pesos)

Activos financieros

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso restringidos....... $ 1,079.0 $ 7972 $ 1,546.7
Rentabilidad garantizada...........cccoceevimiiviin et 10,625.7 15,462.0 23,548.8
Cuentas por cobrar a partes relacionadas........occocrevceerinnvrnnevoniceseisenrennes 43 5.7 1.0
Oftras cuentas por cobrar........c.cecoeuv. 316 22.2 27.2
Instrumentos financieros derivados 59.5 11.9 -
Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo amortizado:
Deuda a corto plazo 326.8 . 228.3 33.9
Deuda a largo plazo . 13,824.9 13,870.4 13,480.4
Cuentas por pagar a proveedores, impuestos y gastos relacionados....... 26.6 145.6 208.6
Cuentas y documentos por pagar a partes relacionadas................. " 4,200.7 5479.9 9,689.8
Instrumentos financieros dervados........cceeieveeceiie e svrce e e e 1,759.3 2,092.1 -

Los activos y pasivos de la Compafia estan expuestos a varios riesgos financieros, incluyendo los
riesgos de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Administracién del riesgo de los precios

La Compairiia esta expuesta a los riesgos relacionados con los precios, principalmente en razén de los
costos de mantenimiento de la autopista, que estan vinculados a los precios internacionales del petréleo.
De la misma manera, las cuotas de peaje cobradas por la Compafiia estan reguladas y sujetas a ajuste
con base en el INPC. La Compafila considera que su exposicién al riesgo de ios precios es
insignificante ya que en el supuesto de que no logre recuperar su inversion a través de las tarifas
estipuladas, puede renegociar tanto el plazo de su concesidén como las tarifas en cuestion.
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Administracion del riesgo de las tasas de interés

La Comparila estd expuesta al riesgo de las tasas de interés debido a que recibe préstamos que
devengan intereses a tasas variables. La exposicién al riesgo de las tasas de interés surge
principalmente debido a que la deuda a largo plazo devenga intereses a tasas variables (TIE). Los
contratos de crédito correspondientes podrian restringir la capacidad de operacion de la Compaiiia.

A efecto de mitigar el riesgo relacionado con la fluctuacién de las tasas de interés, la Compainia utiliza
swaps y opciones CAP para convertir sus tasas variables a tasas fijas o establecer un limite de
fluctuacién maximo y vinculario a los flujos de efectivo generados por sus fuentes de ingresos.

Analisis de sensibilidad de las tasas de interés

Los siguientes analisis de sensibilidad se prepararon con base en la exposicion de la Compaiiia a las
tasas de interés de sus instrumentos financieros tanto derivados como no derivados al cierre del periodo
correspondiente. Tratandose de los pasivos que devengan intereses a tasas variables, el andlisis se
preparé con base en la asuncién de que el monto del pasivo vigente al cierre del periodo era igual al
pasivo vigente a lo largo del afio. Cuando los directivos relevantes reciben aviso del riesgo de las tasas
de interés, se aplica un incremento o una disminucién de 100 puntos base que representa las
expectativas de la administraciéon en cuanto al posible cambio en las tasas de interés.

Si las tasas de interés experimentaran un aumento o una disminucién de 100 puntos base y el resto de
las variables se mantuvieran constantes, la utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
aumentaria o disminuiria en $3.9 millones. Este cambio es imputable principalmente a la exposicién de
la Compariia a las tasas de interés de los créditos que devengan intereses a tasas variables.

Operaciones de cobertura de tasas de interés

Las operaciones que cumplen con los requisitos necesarios para su contabilizacién como coberturas han
sido designadas como coberturas de flujos de efectivo.

Administracién del riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones confractuales y le
ocasione una pérdida a la Compafia. La Compaiila tiene como politica celebrar operaciones
exclusivamente con partes de reconocida solvencia y, cuando ello resulta conveniente, obtener
suficientes garantias reales para mitigar el riesgo de sufrir pérdidas en caso de incumplimiento. La
Compafiia unicamente celebra operaciones con entidades con calificaciéon equivalente a grado de
inversion o superior. Esta informacion es suministrada por calificadoras de valores independientes y
cuando no hay calificacion disponible la Compaiiia utiliza otra informacion de caracter publico e
informacion propia para calificar a sus principales clientes. Al 31 de marzo de 2014 el limite maximo de
exposicién al riesgo crediticio ascendia a aproximadamente $0.25 millones, lo cual describe los
principales activos financieros que estan expuestos al riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de liquidez

La Compaiiia administra el riesgo de liquidez a través del establecimiento de un marco adecuado para
administrar sus financiamientos a corto, mediano y largo plazo y la necesidad de administrar su liquidez.
La Compaiiia administra el riesgo de liquidez a través del mantenimiento de reservas adecuadas, lineas
de crédito bancarias y la contratacién de préstamos, vigilando constantemente los flujos de efectivo tanto
reales como proyectados. La Compafiia mantiene reservas con base en sus obligaciones contractuales
y dichos recursos se destinan al pago de su deuda, gastos de mantenimiento y obras de ampliacién,
entre otras cosas.
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La siguiente tabla muestra las vigencias contractuales restantes de los pasivos circulantes que no
constituyen instrumentos financieros derivados e incluyen periodos de pago preconvenidos. La tabla esta
disefiada con base en los flujos de efectivo no descontados relacionados con los pasivos financieros,
utilizando la fecha de pago mas reciente, e incluye los flujos de efectivo relacionados tanto con el
principal como con los intereses. En la medida en que la tasa de interés sea variable, los importes no
descontados se derivan de curvas en la tasa de interés al cierre del periodo correspondiente, EI
vencimiento contractual se basa en la proxima fecha en la que Compafiia esta obligada a efectuar un

pago.

Menos de Mas de
Marzo 2014 1 afio 1 a5 afios 5 afios Total
Documentos por pagar $ 5126 § 22331 § 528623 § 556080
Préstamo bancario 489.3 2,484.5 89363 11,9101
Cuentas por pagar a partes relacionadas 103.8 - = 103.8
Cuentas por pagar a proveedores 223.1 — — 2231
Total $ 13288 $ 47176 § 61,7986 § 67,8450

Valor razonable de los instrumentos financieros
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a su costo de amortizacién

La administracion de la Compania considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en sus estados financieros consolidados se aproximan a sus valores razonables.

1T 2014 2013 2012 2011
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable fibros razonable libros razonable
Activos financieros
Préstamos y cuentas por
cobrar:

Rentabilidad garantizada........ 25,680.9  25,680.9 23,548.8 23,548.8 15,4620 15,462.0 10,625.7 10,625.7

Por cobrar a partes
relacionadas........c.cverieuennnn. 1.0 1.0 1.0 1.0 5.7 5.7 4.3 4.3

Otras cuentas por cobrar........ 24.2 24.2 27.2 27.2 22.2 222 31.6 31.6

Pasivos financieros
Pasivos financieros a costo
amortizado:
Préstamos bancarios y
documentos por pagar-..... 14,001.5 14,001.5 13,5144 13,5144 14,0887 14,0987 141518 14,151.8
Cuentas por pagar a
proveedores y otras

cuentas por pagar............ 223.1 2231 208.6 208.6 145.6 145.6 26.6 26.6
Documentos por pagar a '
partes relacionadas.......... 103.8 103.8 9,589.8 9,589.8 5,479.9 5,479.9 4,200.7 4,200.7

El valor razonable de los otros instrumentos financieros se determina a través de técnicas tales como el
uso de flujos de efectivo descontados, considerando las fechas de los flujos correspondientes y las tasas
de interés imperantes en el mercado, descontando dichos flujos de efectivo a tasas que reflejan el riesgo
de la contraparte y el riesgo de la Compariia durante el periodo en cuestién.

El valor razonable de los swaps de tasas de interés se determina descontando los futuros flujos de
efectivo con base en las curvas al cierre del periodo correspondiente y en el riesgo crediticio inherente al
contrato. Las opciones CAP se evalian utilizando el modelo Black-Scholes, que mide la probabilidad de
que se supere el precio de ejercicio con base en la informacién de mercado.

5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.
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En la aplicacion de las politicas contables de Conmex, la administracién de Conmex debe hacer juicios,
estimaciones y supuestos sobre los importes de activos y pasivos de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base periédica. Los ajustes a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Las transacciones en las cuales la administracion ha ejercido juicio profesional, en el proceso de la
aplicacién de las politicas contables y que tienen un impacto importante en los montos registrados en los
estados financieros condensados, son:

- No reconocer un margen de utilidad en los ingresos y costos por construccién. Dado que el
monto de dichos ingresos y costos es sustancialmente igual y no hay impacto en la utilidad
de Conmex. :

- Reconocer un activo por rentabilidad garantizada ya que conforme al titulo de concesion,
tiene el derecho de recibir mediante una formula prestablecida en dicho titulo la diferencia
que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la operacion de dicha
concesion, contra la rentabilidad real garantizada, cuando esta ultima resulte mayor; dicho
reconocimiento lo hace porque considera que sera recuperable.

Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posicién
financiera, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

- La Entidad tiene pérdidas fiscales por recuperar acumuladas, y considera que es apropiado
el reconocimiento de un activo por impuesto sobre la renta diferido.

- La Entidad realiza valuaciones de sus instrumentos financieros derivados que son
contratados para mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés.

- La Entidad revisa la estimacion de la vida Util y método de amortizacién sobre su activo
intangible por concesién al final de cada periodo de reporte y el efecto de cualquier cambio
en la estimacién se reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, al final de cada
periodo, Conmex revisa los valores en libros de su activo tangible e intangible a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

- La administracién realiza una estimacion para determinar y reconocer la provision para
solventar los gastos de mantenimiento mayor del Circuito Exterior Mexiquense.

Para mayor detalle, Ver Seccién “Informacién Financiera — Principales Politicas Contables”, asi como ver

Nota 4 “Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion incertidumbres” de los Estados
Financieros Auditados.
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VL. DESCRIPCION DE LOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO

(i) Deuda Preferente Existente
(@) Emision de Notas en el Extranjero.

El 18 de diciembre de 2013, Conmex, llevé a cabo una emision de (i) Notas Senior Garantizadas
denominadas en Unidades de Inversién (UDIS) por un monto total de 1,633,624,000 UDIS a la tasa de
interés del 5.95% (cinco punto noventa y cinco por ciento), con vencimiento el 15 de diciembre de 2035,
amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2028 vy (ii) de Notas
Senior Garantizadas cup6n cero denominadas en UDIS por un monto total de 2,087,278,000 UDIS, con
vencimiento el 15 de diciembre de 2046, amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de
diciembre a partir del afio 2035. Las Notas Cupén Cero se ofrecieron con un descuento basado en su
monto principal al vencimiento y no acumularan intereses, el descuento de la emisién es la diferencia
entre el precio pactado en la emision y el monto a valor presente a flujos descontados de dicho monto
principal a la fecha de vencimiento.

Tanto las Notas Senior Garantizadas denominadas en UDIS como las Notas Senior Garantizadas cupén
cero denominadas en UDIS, fueron emitidas de conformidad con la Regla 144A y la Regulacion S al
amparo de la Ley de Valores (Securities Act) y fueron listadas en la Bolsa de Valores de Luxemburgo
(Luxembourg Stock Exchange).

Las obligaciones de pago a cargo de la Compaiila que derivan de las Notas, constituyen obligaciones
directas, incondicionales, generales preferentes, garantizadas por la Garantia y tienen un rango pari
passu en derecho de pago con, y comparten equitativa y proporcionalmente en la Garantia con, el resto
de la Deuda Preferente asumida por la Compaiiia, garantizada por la Garantia. Durante la continuacién
de un evento de incumplimiento al amparo del Acta de Emisién, la tasa de interés de las Notas se
incrementara en un 2.0% (dos por ciento) anual.

Las obligaciones de pago al amparo de las Notas, estd garantizadas mediante el Contrato entre
Acreedores, el Fideicomiso de Pago, la Prenda sobre Acciones y la Prenda sin Transmisién de
Posesion, documentos que se describen mas adelante.

De conformidad con lo previsto en el Acta de Emisién, a continuacion se listan las obligaciones de hacer,
no hacer y eventos de incumplimiento mas relevantes:

Obligaciones de Hacer

Obligaciones de No Hacer

Eventos de Incumplimiento

Entrega de estados financieros
trimestrales dentro de los 90
dias después del cierre de
cada trimestre.

No incurrir en endeudamiento
adicional salvo por la duda
permitida al amparo del
Contrato de Crédito Conmex.

En caso de un incumplimiento de
pago.

Entrega de estados financieros
anuales auditados dentro de
los 180 dias después del
cierre de cada ejercicio.

No crear, contraer, asumir ni
permitir la existencia de ningtin
gravamen salvo por los
gravamenes  permitidos  al
amparo del Contrato de Crédito
Conmex.

En caso de un incumplimiento
material de ciertos contratos
relevantes (que evidencien
endeudamiento o sus garantias)
celebrados por Conmex.

Entrega de certificados de
cumplimiento,  notificaciones
de incumplimiento
relacionados con el Crédito y
la Concesion.

No realizar, directa ni
indirectamente pago de
dividendos o distribucion de
capital, incluyendo pagos sobre
deuda subordinada en poder de

En caso de quiebra voluntaria o
involuntaria.
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los accionistas de Conmex,
salvo por lo expresamente
previstos en el Contrato de
Crédito Conmex.

Mantenimiento de existencia
legal.

No realizar inversiones
diferentes a las permitidas
conforme al Contrato de Crédito
Conmex.

En caso de que Conmex sea
sentenciado mediante acto de
autoridad competente en firme, a
pagar una suma superior a
$50,000,000.00 y si la misma
permanece vigente por mas de 90
dias (salvo que hubiera sido
impugnada de buena fe a través
de los medios apropiados).

Cumplimiento con el pago de
impuestos y reclamos sobre
sus propiedades y activos.

No disminuir su razon de
cobertura del servicio -de la
deuda de 1.10:1.00.

En caso de ocurrir un cambio de
control

Cumplir con todas sus
obligaciones al amparo de la
Concesion.

No fusionarse, consolidarse o
alterar su  constitucion o
negocio, escindirse, liquidarse,
cerrar, disolverse.

En caso de que las Garantias
dejen de estar vigentes o sean
nulas.

Crear y preservar las

Garantias.

No transmitir, vender, arrendar,
ceder o disponer de todos o
sustancialmente  todos  sus
activos salvo por lo previsto en
la Concesion y en el Contrato de
Crédito Conmex; ni disponer de
activos por mas de
$25,000,000.00 M.N. al afio
(salvo por ciertas excepciones
previstas en el Contrato de
Crédito Conmex).

En caso de abandono de su
negocio (relacionado con la
Concesion).

Mantenimiento de calificacién
crediticia.

No comprar, arrendar o adquirir
activos distintos a los requeridos
o deseables en relacion con la
explotacién de la Concesion.

En caso de incumplimiento al
amparo de la Concesion.

En caso de rescate 0 amenaza
de rescate de la Concesion: (i)
impugnar el reclamo; (i) no
negociara sin consentimiento
del Agente Inter-Crédito; y (iii)
causara el entero del Pago por
Rescate conforme a lo previsto
en el Fideicomiso de Pago.

No celebrar obligaciones con
afiliadas, salvo que sean
celebradas en términos no
menos favorables para Conmex
que los que tendria con partes
no relacionadas.

La ocurrencia de un accidente,
pérdida o dafo no asegurado o
cualquier condena o evento de
nacionalizacién o expropiacion
salvo que de dichos eventos no
se esperen razonablemente como
causa un efecto material adverso.

No participar en negocios
distintos al de la construccion,
propiedad, operacion,

En caso de invalidez o nulidad de
la Concesién.

150




mantenimiento y financiamiento
de la via de cuota operada al
amparo de la Concesion.

No crear ni permitir la existencia
de subsidiarias.

{b) Contrato de Crédito Conmex.
Descripcion

Con fecha 13 de diciembre de 2013, Conmex, en su caracter de acreditado, diversos acreedores, en tal
caracter, Goldman Sachs Bank USA como estructurador lider, colocador lider y como agente de
sindicacion y agente administrativo y Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, en su caracter de agente de garantias, celebraron un contrato de crédito por un monto total
de hasta $6,465,000,000.00 (seis mil cuatrocientos sesenta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Los intereses se pagan de manera mensual y la tasa de interés es variable, siendo la TIIE la tasa de
referencia, mas un margen aplicable de 2.10% (dos punto diez por ciento) mensual hasta la fecha de su
vencimiento, en diciembre de 2027. Los recursos obtenidos de este financiamiento fueron principalmente
destinados por la Compariia al prepago de deuda pre-existente.

Las obligaciones de pago a cargo de! Emisor que derivan del Contrato de Crédito Conmex, constituyen
obligaciones directas, incondicionales, generales senior, garantizadas por la Garantia y tienen un rango
pari passu en derecho de pago con, y comparten equitativa y proporcionalmente en la Garantia con, el
resto de la Deuda Preferente asumida por la Compafiia, garantizada por la Garantia.

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Crédito Conmex, las obligaciones de hacer, no hacery
eventos de incumplimiento mas relevantes son sustancialmente consistentes con las previstas en el Acta
de Emisién de las Notas (Ver Seccion (a) Emision de Notas en el Extranjero, de esta Seccién).

Las obligaciones de pago al amparo del Contrato de Crédito Conmex, esta garantizadas mediante el
Contrato entre Acreedores, el Fideicomiso de Pago, la Prenda sobre Acciones y la Prenda sin
Transmision de Posesion, documentos que se describen mas adelante.

(ii) Documentos de Garantias
(a) Contrato entre Acreedores

Con fecha 13 de diciembre de 2013, Conmex, Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Monex, en su caracter de Agente de Garantias y Agente entre Acreedores; Goldman Sachs
Bank USA, en su caracter de Agente Administrativo; cada uno acreedor preferente o proveedor de
cobertura (o el agente acreedor preferente en nombre de uno o mas de los acreedores preferentes) que
sea o se convierta en parte del Contrato entre Acreedores de tiempo en tiempo; The Bank of New York
Mellon, en su caracter de fiduciario bajo el Acta de Emisién; y Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Invex, Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago, celebraron un
Contrato entre Acreedores preferentes pari passu, a efecto de establecer ciertas disposiciones entre
acreedores, incluida la asignacion de pagos entre los acreedores preferentes, el método de votacion y
toma de decisiones para los acreedores preferentes, ios contratos aplicables a la consulta conjunta y
acciones respecto de la aprobacion de derechos y renuncias, Ia limitacién a los derechos de ejecucién en
caso de incumplimiento y la designacién del Agente entre Acreedores para los fines establecidos en el
mismo.

Una vez recibidos los recursos netos de la Emisién por parte de Conmex, e inmediatamente después de

haber liguidado parcialmente las Notas Cero con dichos recursos, el Representante Comun, en
representacion de, y en beneficio de, los tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes seran
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considerados acreedores preferentes conforme a los mismos, formard parte del Contrato entre
Acreedores mediante [a celebracién de un convenio de adhesién al mismo.

Agente entre Acreedores

Cada uno de los acreedores preferentes y cada representante de deuda que es parte del Contrato entre
Acreedores (para si, cada parte que representa conforme al Contrato entre Acreedores y cualquier
persona que reclame a través de él) ha nombrado a Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Mditiple,
Monex Grupo Financiero para actuar como Agente entre Acreedores en relacion con los Documentos de
Financiamiento y han autorizado a éste para ejercer todos los derechos, poderes y facultades
especificamente delegados al Agente entre Acreedores en los términos del Contrato entre Acreedores y
cualesquier otros Documentos de Financiamiento, junto con aquellos derechas, poderes y facultades que
de manera incidental razonablemente les sean accesorios. El Agente entre Acreedores (i) debera
proporcionar sin demora a cada Representante de Deuda Preferente, una copia de cualquier notificacién
material o documento que, en su caracter de Agente entre Acreedores, reciba de o entregue a: (A)
cualquier Parte del Crédito; (B) cualquier Participante Importante del Proyecto; (C) cualquier Accionista;
(D) el Agente de Garantias; (E) cualquier Representante de Deuda Preferente; (F) el Asesor Técnico; o
(G) cualquier Autoridad Gubernamental, (ii) salvo por disposicién en contrario prevista en el Contrato
entre Acreedores, debera actuar como Agente entre Acreedores de conformidad con el mismo, conforme
a las instrucciones que reciba por parte de los acreedores preferentes necesarios, y (i) si asi se lo
indican dichos acreedores preferentes necesarios, abstenerse de ejercer cualquier derecho, poder o
facultad que le fue conferida bajo el Contrato entre Acreedores. En relacion con lo anterior, el Agente
entre Acreedores debera (i) asumir que cualquier notificacion, certificado o reporte entregado por
cualquier Parte del Crédito, cualquier Representante de Deuda Preferente o cualquier otro acreedor
preferente ha sido validamente entregada por una persona autorizada para hacerlo y debera actuar
conforme a dicha notificacién o certificado a menos que la misma sea revocada o sustituida por una
notificacién o certificacion posterior; (ii) abstenerse de actuar de conformidad con las instrucciones que
reciba de los acreedores preferentes necesarios para iniciar cualquier accién legal que surja respecto de
cualquier Documento de la Operacién hasta que éste haya recibido una obligacion indemnizatoria,
garantia o asuncién de costos por parte de los acreedores preferentes segun sea necesario; y (iii)
solicitar las instrucciones de los acreedores preferentes necesarios para el ejercicio de cualesquier
derechos, poderes o facultades bajo el Convenio de Acreedores y, en caso de que lo haga, no se
considerara que ha actuado injustificadamente cuando actie de conformidad con dichas instrucciones o,
en ausencia de cualquier instruccién (o cuando esta sea poco clara), cuando se abstenga de tomar
cualquier accion o ejercer cualquier derecho, poder o facultad en virtud de la misma.

Agente de Garantias

Cada uno de los acreedores preferentes y cada representante de deuda que es parte del Contrato entre
Acreedores (para si, cada parte que representa conforme al Contrato entre Acreedores y cualquier
persona que reclame a través de él) ha nombrado a Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Monex Grupo Financiero para que actile como agente de garantias en relacién con los Documentos de
Financiamiento y lo ha autorizado a ejercer los derechos, poderes, facultades discrecionales en lo que se
delegue especificamente al Agente de Garantias en los términos del Contrato entre Acreedores y
cualesquier otros Documentos del Financiamiento junto con aquellos derechos, poderes y facultades que
de manera incidental razonablemente les sean accesorios.

Distribucién de Pagos

Sujeto a las disposiciones establecidas a continuacion y a las disposiciones establecidas en cada
Documento del Financiamiento que afecta la asignacién de fondos entre los acreedores preferentes,
parte de dichos Documentos del Financiamiento (incluyendo, sin limitacién, las disposiciones del
Fideicomiso de Pago correspondientes a la asignacién de fondos por parte del fiduciario con anterioridad
a la aplicacion de cualesquier medidas segln se prevea en los Documentos del Financiamiento), todas
las cantidades pagadas al Agente de Garantias o realizadas por el Agente de Garantias (distintas de las
cantidades recibidas a titulo personal y las cantidades descritas a continuacién) y que representan el
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producto de cualquier accion instaurada conforme a la Instruccidn de Remediacion sera pagada, en la
medida en que los fondos estén disponibles, a cada acreedor preferente (sin pricridad de uno sobre otro
excepto como se establece a continuacion) de conformidad con el Fideicomiso de Pago.

Sujeto al parrafo inmediatamente anterior y a cualquier otra excepciéon prevista en el Contrato entre
Acreedores, si cualquier acreedor preferente obtiene cualquier cantidad (ya sea (a) mediante un pago
voluntario o involuntario, (b) en virtud de ejercer cualquier derecho de compensacion, excepto de
conformidad con las cldusulas de compensacion bajo los Contratos de Cobertura, gravamen o
reconvencion, (c) como compensacion de cualquier péliza de seguro que cubra cualesquier propiedades
o activos de cualquiera de las Partes del Crédito, (d) del producto de la liquidaciéon o disolucion de
cualquiera de las Partes del Crédito o distribucién de sus activos entre sus acreedores, siempre que
dicha liquidacién, disolucion o distribucién pudiera ocurrir, (€) como pago de cualesquier obligaciones
preferentes después de la aceleracién de las mismas, ya sea en todo o en parte, (f) de cualquier
realizaciéon de cualquier Garantia, (g) por virtud de la aplicacién de cualquier disposicion de cualquiera de
los Documentos del Financiamiento (distinto al del Contrato entre Acreedores), o (h) de cualquier otra
manera, distinta a las cantidades obtenidas de o a través del Agente de Garantias o del Fideicomiso de
Pago de conformidad con los Documentos del Financiamiento o cantidades representando interés
capitalizado en relacién con cualquier Documento del Financiamiento, dicho acreedor preferente debe
notificar sin demora al Agente entre Acreedores del mismo y, en cualquier caso, dentro de los diez Dias
Habiles de la obtencién de la misma, pagar dicha cantidad (menos los costos y gastos razonables
incurridos por dicho acreedor preferente en obtener dicha cantidad) al Agente de Garantias, para ser
distribuida entre los acreedores preferentes de conformidad con el parrafo inmediatamente anterior.

Ningun acreedor preferente (al amparo del Contrato entre Acreedores) tendra la obligacion de distribuir:

(a) cualquier pago realizado a un acreedor preferente de conformidad con cualquier disposicion de
cualguier Documento del Financiamiento, relativo a una comision o compromiso por cierre, o una
indemnizacion en contra o reembolso por (i) costos de fondeo adicional o costos similares
incurridos por dicho acreedor preferente incluyendo, sin limitacién, pagos con respecto aumento
de provisiones de reserva, disposiciones de adecuacion de capital, primas por amortizacion,
disposiciones de ruptura u otras disposiciones similares, (i) costos respecto a los impuestos
incurridos o pagaderos por dicho acreedor preferente en el principal, intereses y otros pagos
pagaderos a este bajo los Documentos del Financiamiento, y (iii) costos, responsabilidades,
reclamaciones y otros gastos incurridos por dicho acreedor preferente que sean sujeto de
cualquier disposicion de indemnizacién o reembolso prevista en los Documentos del
Financiamiento;

(b) cualquier prepagc no proporcional permitido realizado a cualquier acreedor preferente de
conformidad con cualquier Documento del Financiamiento, incluyendo pagos de Exceso de Flujo
de Efectivo que no sean proporcionales de conformidad con los términos del Fideicomiso de
Pago;

(c) cualquier pago de comisiones realizado al Agente entre Acreedores, el Agente de Garantias, el
fiduciario del Acta de Emisién, el fiduciario del Fideicomiso de Pago o el Agente Administrativo al
amparo de Contrato de Crédito Conmex o acreedor preferente de conformidad con cualquier
acuerdo de honorarios por separado entre dicha persona y las Partes del Crédito;

(d) cualquier pago realizado del Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda (o FRSD) u otra cuenta
de servicio de deuda o de la liquidacién de cualquier Garantia que beneficie a ciertas clases de
acreedores preferentes pero no a todos los acreedores preferentes;

(e) cualquier pago realizado por cualquier persona a dicho acreedor preferente de conformidad con
un contrato de participaciéon o cesién o cualesquier otro acuerdo mediante el cual un interés
directo o indirecto de dicho acreedor preferente bajo el Documento de Deuda Preferente sea
transferido (distinto a cualquier contrato u acuerdo celebrado entre Conmex o cualquier Afiliada
del mismo).
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La distribucion de pagos realizada con respecto al Procedimiento de Votos, estara sujeto a las
disposiciones de distribucién del Documento del Financiamiento que corresponda. Cada acreedor
preferente que sea parte del Contrato entre Acreedores (para si, cada parte que representa conforme al
Contrato entre Acreedores y cualquier persona que reclame a través de él) ha acordado que todas las
garantias otorgadas bajo los Documentos de Garantia son para el beneficio comin de todos los
acreedores preferentes.

Votacién de Acreedores

Cada acreedor preferente que sea parte del Contrato entre Acreedores (para si, cada parte que
representa conforme al Contrato entre Acreedores y cualquier persona que reclame a través de él) ha
acordado no (excepto de conformidad con las disposiciones del Convenio de Acreedores, pero sin
perjuicio de los distintos derechos expresamente otorgados a un Representante de la Deuda Preferente
bajo los Documentos de Financiamiento en la medida en que no sean inconsistente con los términos de
este Confrato), ejercer cualquiera de las siguientes acciones (cada una, una “Accién de Ejecucién”) salvo
de conformidad con las disposiciones del Convenio de Acreedores: (a) la adopcién de medidas
(incluyendo la direccion del Agente de Garantfas) para hacer cumplir o exigir el cumplimiento contra
cualquiera de las Garantias de conformidad con cualquier Documento de Garantia; (b) el ejercicio de
cualquier derecho de compensacion frente a cualquiera de las Partes del Crédito o del Fideicomiso de
Pago de conformidad con cualquier Documento de Garantia; o (c) la peticién, aplicacién o el votar por, ni
la adopcién de cualquier medida (incluyendo el nombramiento de cualquier fiduciario, liquidador, sindico,
administrador o funcionario similar) en relacion con el Concurso Mercantil de cualquiera de las Partes del
Crédito o del Fideicomiso de Pago o cualquier suspensién de pagos o atraso de cualquier Deuda de
cualquier Parte del Crédito o cualquier procedimiento analogo o paso en cualquier jurisdiccién; siempre
que la aceleracion, en relacién con un Evento de Incumplimiento o terminacién o suspensién de un
compromiso bajo el Documento del Financiamiento o suspensién de cumplimiento o terminacién de un
Contrato de Cobertura, no sea considerada como una Accién de Ejecucion para fines del Convenio de
Acreedores. Cada acreedor preferente que sea parte del Convenio de Acreedores ha acordado (para si,
cada parte que representa conforme al Contrato entre Acreedores y cualquier persona que reclame a
través de él) que cada decision tomada de conformidad con los términos del Convenio de Acreedores
sera vinculante sobre dicho acreedor preferente (para si, cada parte que representa conforme al
Contrato entre Acreedores y cualquier persona que reclame a través de él) y cualquier otra parte de los
Documentos de Financiamiento.

Cuando, de conformidad con el Convenio de Acreedores o cualquier otro Documento del Financiamiento,
se solicite o requiera cualquier modificacién, directriz u otra decisién del Agente entre Acreedores, el
Agente de Garantias o el fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago (que no sean en relacién con una
eleccion para entablar medidas después de un Evento de Incumplimiento), el otorgamiento o negacién
de dicha madificaciéon (salvo correcciones que sean de caracter ministerial o sean necesarias para
corregir un error o inconsistencia en dicho Documento del Financiamiento y que son reflejo de la clara
intencién de las partes del mismo y no implican ningdn cambio sustancial, que el Agente entre
Acreedores pueda acordar a solicitud de Conmex o cualquier Representante de la Deuda Preferente), el
otorgamiento de dicha directriz o la toma de cualquier decisién por parte del Agente entre Acreedores, el
Agente de Garantias o el fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago seran determinados a través de un Voto
entre Acreedores.

Con excepcion de lo expresamente dispuesto en el Convenio de Acreedores, cada acreedor preferente
tendra el derecho de votar en cada Voto entre Acreedores. Salvo (i) para la limitacién en el cumplimiento
de derechos, medidas y poderes descritos en el primer parrafo de esta subseccion, (i) para los asuntos
gue requieran un Voto entre Acreedores como se describe en el parrafo inmediatamente anterior, (jii)
para asuntos tratados especificamente en el Convenio de Acreedores o (iv) segln sea expresamente
previsto de otra manera en algun Documento del Financiamiento, los Representantes de la Deuda
Preferente respectivos pueden tomar todas las decisiones, determinar la aceptabilidad de y confiar en
certificaciones, ejercer facultades discrecionales, ejecutar modificaciones y otorgar renuncias segin se
contemplan en dicho Documento del Financiamiento.
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Con respecto a cualquiera de los asuntos listados a continuacion; (i) ninguna Modificacién sera acordada
por un acreedor preferente bajo cualquier Documento del Financiamiento, (ii) ninguna instruccién sera
dada al Agente entre Acreedores o el Agente de Garantia bajo 0 con respecto a ningin Documento del
Financiamiento, y (iii) ninguna facultad discrecional sera ejercitada por ninguin acreedor preferente bajo o
con respecto a cualquier Documento del Financiamiento, a menos que, en cada caso, (x) las Partes del
Crédito otorguen su consentimiento previo en la medida en la que el consentimiento de una Parte del
Creédito a dicha modificacion del Documento del Financiamiento sea requerida de conformidad con los
términos de dicho Documento del Financiamiento y (y) un Voto entre Acreedores sea tomado y los
acreedores preferentes representen mas del 66 y 2/3% de la Exposicién Combinada autoricen al Agente
entre Acreedores o los acreedores preferentes correspondientes a acordar dicha modificacion, provean
al Agente entre Acreedores con dicha instruccion o autoricen al Agente entre Acreedores o los
acreedores preferentes correspondientes a ejercitar dicha facultad discrecional, segin sea el caso (cada
una “Accién Fundamental”):

(a) Cualquier modificacién de los Documentos del Financiamiento que tengan el efecto de liberar
Garantias de cualquier Gravamen, de cualquiera de los Documentos de Garantia o liberar fondos
retenidos por el Agente de Garantias o el fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago, en cada caso
salvo lo expresamente permitido de conformidad con los términos de los Documentos del
Financiamiento.

(b) Cualquier modificacién de la Clausula Decimo Primera del Fideicomiso de Pago; en el entendido
due, el Agente entre Acreedores debera aceptar (o deberd instruir a cualquier parte que tenga
derecho a instruir a), a solicitud de Conmex o de cualquier Representante de la Deuda
Preferente, las correcciones que sean de caracter ministerial o que sean necesarias para corregir
un error o inconsistencia en dicho Documento del Financiamiento y que sean reflejo de la clara
intencién de las partes del mismo y que no involucran ningin cambio material.

(c) Cualquier Modificacién de cualquier disposicién del Contrato entre Acreedores; en el entendido
due, el Agente entre Acreedores deberd aceptar (o debera instruir a cualquier parte que tenga
derecho a instruir a), a solicitud de Conmex o de cualquier Representante de la Deuda
Preferente, las correcciones que son de caracter ministerial o que sean necesarias para corregir
un error o inconsistencia en dicho Documento de! Financiamiento y que son reflejo de la clara
intencion de las partes del mismo y que no involucran ningdin cambio material.

(d) Cualquier modificacién de cualquier Documento del Financiamiento por cualquier acreedor
preferente o Representante de la Deuda Preferente que razonablemente se espera que (i) pueda
afectar significativamente la capacidad de cualquiera de las Partes del Crédito para pagar otra
Deuda Preferente de conformidad con los Documentos del Financiamiento que rijan dicha Deuda
Preferente o de otra manera afecten su capacidad de cumplir con sus obligaciones en virtud de
dichos documentos (a menos que dicha afectacién sea renunciada por los acreedores
preferentes respectivos o su agente de acreedor preferente respectivo), (ii) resulte en una
violacién o incumplimiento o aceleracién bajo los Documentos del Financiamiento que rigen
cualquier otra Deuda Preferente (a menos que dicha violacién o incumplimiento sea renunciado
por el agente de acreedor preferente respectivo), (iii) afecte materialmente y adversamente los
derechos y medidas de otros acreedores preferentes (a menos que dicho efecto material adverso
sea renunciado por los acreedores preferentes afectados o su agente de acreedor preferente
respectivo) o (iv) afecte materialmente o adversamente a los acreedores de conformidad con los
términos de los Documentos del Financiamiento y el Contrato entre Acreedores sera considerado
en todos los que no tenga un efecto material y adverso).

(e) Cualquier modificacion de un Documento del Financiamiento del que el Agente entre
Acreedores, el Agente de Garantias ¢ el fiduciario bajo el Fideicomiso de Pago sea parte que
permita la cesién por Conmex de sus derechos bajo cualquier Documento del Financiamiento
distinto a lo expresamente permitido bajo los Documentos del Financiamiento (con anterioridad a
dicha modificacion).
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(f) Cualquier modificacién a cualquier Documento del Financiamiento Comun que altere la prelacién
relativa a los pagos o ia aplicacién del producto entre los acreedores preferentes de mas de una
emisién de la Deuda Preferente.

(g) Cualquier modificacion de cualquier Documento del Financiamiento por cualquier acreedor
preferente o Representante de la Deuda Preferente que pueda (i) aumentar la Exposicion de la
Deuda Preferente o el Valor del Contrato con respecto a dicha Deuda Preferente (aparte del
acrecentamiento de los Cupones Zero de conformidad con los términos y los incrementos en el
Valor del Contrato de cualquier Cobertura como resultado de los cambios del mercado), (ii)
aumentar la tasa de interés al amparo de los mismos, (iii) reducir el tenor o la fecha de
vencimiento de los mismos, (iv) aumentar sustancialmente los pagos de amortizacion
programados o (v) violar los términos del Contrato entre Acreedores.

(h) Cualquier modificacion de cualquier definicion contenida en los Documentos del Financiamiento
pero solo hasta en tanto dicha modificacion resulte en la realizacion de cualesquier
modificaciones referidas en las secciones (a) a (g) anteriores.

Lo anterior, en el entendido que, si dicha Modificacion, instruccién o ejercicio de facultad discrecional con
respecto a cualesquiera de las acciones indicadas en la clausula (a) anterior se refiera a que una
Garantia beneficie a ciertas clases de acreedores preferentes pero no a todos los acreedores
preferentes, la modificacién, instruccion o ejercicio de facultad discrecional sera autorizada por los
acreedores preferentes que representen mas del 66 y 2/3% de la Exposicibn Combinada de los
acreedores preferentes beneficiados por dicha Garantia; en el entendido que, ademas, dicha
Modificacién, instruccién o ejercicio de facultad discrecional con respecto a la Accién Fundamental
referida en la seccién (a) anterior, que por sus términos afecte materialmente y adversamente los
derechos de los acreedores preferentes bajo una clase de Deuda Preferente (la “Clase Afectada”) de
manera diferente a dicha Modificacion, instruccion o ejercicio de facultad discrecional con respecto a
dicha Accién Fundamental afecte a los acreedores preferentes de otras clases de la Deuda Preferente,
entonces, ademas de requerir el consentimiento de los acreedores preferentes que representen mas del
66 y 2/3% de la Exposicibn Combinada, dicha Modificacién, instruccion o ejercicio de facuitad
discrecional con respecto a dicha Accién Fundamental requerird el consentimiento Unanime de las
Partes Votantes con respecto a dicha Clase Afectada.

Salvo por lo expresamente previsto en el parrafo anterior, (a) ninguna modificaciéon sera acordada por el
Agente entre Acreedores o el Agente de Garantfas bajo ninglin Documento del Financiamiento Comun,
(b) ninguna instruccion sera entregada al Agente entre Acreedores o el Agente de Garantias bajo o con
respecto a ningin Documento del Financiamiento Comun, y (¢) ninguna facultad discrecional sera
gjercitada por el Agente entre Acreedores o el Agente de Garantias bajo o con respecto a cualquier
Documento del Financiamiento Comun a menos que, en cada caso, (x) las Partes del Crédito otorguen
su previo consentimiento en la medida en que el consentimiento de una Parte del Crédito a dicha
Modificacion de un Documento de Financiamiento sea requerido de conformidad con dicho Documento
de Financiamiento (y) se tome un Voto enire Acreedores y los acreedores preferentes requeridos
autoricen al Agente entre Acreedores o acreedor preferente (segun sea el caso) a acordar dicha
Modificacién, proporcionar al Agente entre Acreedores dicha instruccién o autorizar al Agente entre
Acreedores a ejercitar dicha facultad discrecional, segln sea el caso.

Saivo por lo expresamente establecido en los dos parrafos inmediatos anteriores, cada acreedor
preferente puede, en cualquier momento y de tiempo en tiempo, sin consentimiento de, o sin tener que .
notificar a, ninguin otro acreedor preferente y sin perjudicar o liberar las obligaciones de ninguna persona
bajo el Contrato entre Acreedores: (i) hacer cualesquier modificaciones bajo el Documento de
Financiamiento del que dicha persona sea parte o (ii) liberar a cualquier responsable de cualquier
manera bajo, o respecto a las obligaciones preferentes debidas, dicho Documento de Financiamiento
(pero solo respecto de dichas obligaciones). Los derechos de cada acreedor preferente de conformidad
con este parrafo, estan sujetos a las disposiciones del Documento de Financiamiento respectivo, en
relacién con dichas modificaciones y liberaciones.
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Ejercicio de Medidas tras un Evento de Incumplimiento

En cualquier momento, después de la ocurrencia y durante la continuacién de un Evento de
Incumplimiento, cualquier Representante de la Deuda Preferente en relacion con un Documento de
Financiamiento bajo el cual ha ocurrido y continlia un Evento de Incumplimiento puede dar un aviso
(dicho aviso, un “Aviso de Inicio de Remediacién”) al Agente entre Acreedores, en virtud del cual
describa el Evento de Incumpliendo respecto al cual dicho Representante de la Deuda Preferente esta
tratando de buscar medidas asi como las diversas medidas (las “Medidas Propuestas” que dicho
Representante de la Deuda Preferente desea que el Agente entre Acreedores siga.

Si el Agente entre Acreedores recibe cualquier Aviso de Inicio de Remediacién de cualquier
Representante de la Deuda Preferente, y si dicho aviso no ha sido retirado por dicho Representante de la
Deuda Preferente antes de que terminen los 5 (cinco) Dias Habiles después del dia en el que el Agente
entre Acreedores reciba dicho aviso, el Agente enire Acreedores sin demora, después de dichos 5
(cinco) Dias Habiles, proporcionara a cada Representante de la Deuda Preferente una copia de dicho
aviso e informara a cada uno de ellos la fecha (dicha fecha, la cual sera el trigésimo (30) dia siguiente a
la fecha en la que el Agente entre Acreedores reciba el Aviso de Inicio de Remediacién o dicha fecha
anticipada especificada por los acreedores preferentes requeridos si dicho Aviso de Inicio de
Remediacion fue iniciado por los acreedores preferentes requeridos, la “Fecha de Inicio de las Medidas”)
en la que el Agente entre Acreedores sefiale que comenzara el ejercicio de las Medidas Propuestas si
asi es instruido por los acreedores preferentes requeridos. A menos que el Aviso de Inicio de
Remediacion fuera ejecutado por los acreedores preferentes requeridos, el Agente entre Acreedores
solicitara instrucciones del Representante de la Deuda Preferente representando al menos a los
acreedores preferentes requeridos en cuanto a si el Agente de Acreedores debe ejercer las Medidas
Propuestas u otras Medidas en la Fecha de Inicio de las Medidas o si no debe ejercer medida alguna.

Si, en o antes de la Fecha de Inicio de las Medidas, los acreedores preferentes requeridos instruyen al
Agente entre Acreedores a ejercer las medidas (cuya instruccion podra incluir una instruccion para
ejercitar las Medidas Propuestas o una instruccion al ejercicio de ofras medidas), el Agente entre
Acreedores llevara a cabo dichas medidas de conformidad con los requisitos descritos a continuacion,
comenzando en la Fecha de Inicio de las Medidas, segun lo instruido por los acreedores preferentes
requeridos, siempre que el Evento de Incumplimiento, el cual es el objeto de dicho Aviso de Inicio de
Remediacion, no haya sido previamente subsanado o renunciado.

Durante el periodo anterior a la Fecha del Inicio de las Medidas con respecto a cualquier Evento de
Incumplimiento, ningdn acreedor preferente tendra derecho a tomar Accién de Ejecucidn alguna en
relacion con dicho Evento de Incumplimiento, ni ningun acreedor preferente instruira al Agente entre
Garantias a tomar Accién de Ejecucion alguna en relacién con dicho Evento de Incumplimiento. La
Garantia fue otorgada y se encuentra en poder del Agente de Garantias o su agente (para el beneficio
de los acreedores preferentes) y solamente el Agente entre Acreedores o el Agente de Garantias, seguin
sea el caso, actuando por instrucciones de los acreedores preferentes, tienen el derecho a tomar
acciones (y ejercer derechos, medidas y opciones) con respecto a la Garantfa.

Si cualquier Representante de la Deuda Preferente es instruido a acelerar su respectiva Deuda
Preferente de conformidad con los Documentos de la Deuda Preferente, o cualquier Proveedor de
Cobertura determina declarar (o tomar otra accién resultante en) una terminacion anticipada de su
Contrato de Cobertura constituyendo un Documento de la Deuda Preferente, entonces dicho acreedor
preferente debera nofificar por escrito a cada acreedor preferente (o el Representante de la Deuda
Preferente respectivo) dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la recepcidn de dicha instruccion o
de dicha determinacién, segln sea el caso, en virtud de la cual se permita a al acreedor preferente
coordinar los tiempo s para la aceleracién y terminacién anticipada de sus obligaciones preferentes
respectivas. No obstante se prevea lo contrario en el Contrato entre Acreedores, el numero requerido de
acreedores preferentes previsto en cualquier Documento del Financiamiento, podra, en cualquier tiempo,
después de la ocurrencia y mientras continlle un Evento de Incumplimiento al amparo de dicho
Documento del Financiamiento, acelerar el pago de las obligaciones preferentes ahi previstas o causar la
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terminacién anticipada del Contrato de Cobertura respectivo, segln se prevea en dicho contrato.
Ninguna Instruccién de Remediacion o instruccion de los acreedores preferentes requeridos tendra que
ser tomada o entregada respecto de dicho Evento de Incumplimiento previo a gque dicho numero
requerido de Partes Garantizadas tomen dicha accion.

Si los acreedores preferentes requeridos eligen ejercer medidas, entonces el Agente entre Acreedores
seguira la instruccidn por escrito en relacion con el ejercicio de medidas entregado por los acreedores
preferentes requeridos, la cual puede ser en forma de un Voto entre Acreedores (la “[nstruccién de
Remediacién”). Cada Instruccion de Remediacion debera especificar la accién particular que los
acreedores preferentes requeridos propongan para que el Agente entre Acreedores tome.

Ante la instruccion de los acreedores preferentes requeridos de conformidad con la Instruccion de
Remediacién, el Agente entre Acreedores ejercera las medidas previstas en los mismos (siempre que los
Documentos de Garantia permitan dicha medida) incluyendo, si asi le fue indicado, la instruccidn
inmediata al Agente de Garantias para exigir el cumplimiento de los Documentos de Garantia, para
gjecutar la Garantia, o en el caso de un procedimiento contra cualquier Parte del Crédito, exigir el
cumplimiento de las demandas de los acreedores preferentes bajo los mismos.

Ante la ocurrencia de un Evento de Aceleracion o después de la ejecucion de las medidas de
conformidad con las Instruccién de Remediacion, el producto de cualquier cobro, recuperacion, recibo,
apropiacion, realizaciéon o venta de cualquiera o todas las Garantias o el cumplimiento de cualquier
Documento de Garantia sera aplicado de conformidad con la Clausula Décimo Tercera del Fideicomiso
de Pago.

{b) Fideicomiso de Pago

Con fecha 7 de enero de 2014, Conmex, OPl y OHL México, todos en su caracter de fideicomitentes y
fideicomisarios en segundo lugar; Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, en su caracter de Agente de Garantias y fideicomisario en primer lugar; y Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario celebraron el
Fideicomiso de Pago, el cual ha sido modificado de tiempo en tiempo. Bajo el Fideicomiso de Pago, el
fiduciario controla la propiedad y los derechos que comprende el patrimonio del Fideicomiso de Pago, el
cual sirve como fuente de pago para las Obligaciones Garantizadas, incluidos los pagarés.

Una vez recibidos los recursos netos de la Emision por parte de Conmex, e inmediatamente después de
haber liquidado parcialmente las Notas Cero con dichos recursos, el Representante Comun, en
representacion de, y en beneficio de, los tenedores de los Certificados Bursatiles, quienes seran
considerados acreedores preferentes conforme a los mismos, formara parte del Contrato entre
Acreedores mediante la celebracion de un convenio de adhesioén al mismo. Como consecuencia de lo
anterior las obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles seran consideradas como
Obligaciones Garantizadas bajo el Fideicomiso de Pago.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”) estd compuesto por:

(a) todos los derechos relacionados con las carreteras (salvo por los futuros derechos de cobro
relacionados con la Fase V), incluyendo, sin limitacién los Derechos de Cobro;

(b) los derechos relacionados con la indemnizaciéon que Conmex puede recibir como una
consecuencia de la terminacién o rescate de la Concesion;

(c) los derechos relacionados con la indemnizacién que Conmex puede recibir como consecuencia

de la pérdida de ingresos por cualquier circunstancia politica o social que tenga el efecto de
suspender el cobro del ingreso carretero por més de 24 (veinticuatro) horas consecutivas; (i) los
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(d)

(e)

M

(9)

(h)

0
(k)

o

derechos a los ingresos que Conmex recibe de la explotacion de servicios auxiliares; y (iil) los
derechos a los ingresos derivados de los subsidios;

los derechos a los ingresos que Conmex reciba como consecuencia que al término de vigencia
de la Concesién: (i) si Conmex no ha recuperado sus inversiones y el rendimiento respectivo, por
razones no atribuibles a este; y (ii) si la SCEM no ha extendido la vigencia de la Concesién;

el derecho a cualquier ingreso que Conmex recibe por el cobro de cualesquier indemnizaciones
bajo los contratos relevantes diferentes a los de la Concesion;

los Ingresos Carreteros que el fiduciario reciba de Conmex, asi como cualquier ingreso que este
reciba de Conmex en relacién con el inciso (a), (b) y (c) anterior,;

las Acciohes Conmex, asi como cualesquier otras acciones o montos que el fiduciario reciba,
incluyendo aquellas acciones derivadas de cualquier aumento en el capital o cualquier dividendo
o distribucién declarada y pagada en efectivo o en especie, a menos que dicho pago no exista
porque fue una compensacion entre Conmex y cualquiera de sus accionistas, asi como cualquier
monto que sea pagado por la amortizacién de las Acciones Conmex, por las razones de
disminucién de capital o cualquier otra razén;

el derecho a la indemnizacién que, en su caso, surja en favor de Conmex por alguna
expropiacién del Gobierno Federal o del Estado de México, de parte o la totalidad de la tierra en
la cual se construye el proyecto y, en su caso, los montos que Conmex reciba;

los derechos a los recursos bajo los Documentos del Financiamiento;

los derechos a los recursos de la deuda suplementaria de Conmex;

los derechos de los recursos otorgados y a ser otorgados por Conmex, OPI y/o cualquier afiliada
de Conmex;

los derechos de Conmex para recibir, en su caso, cualquier monto bajo los Contratos de
Cobertura;

{m) los derechos a .cualquier ingreso y, en su caso, el ingreso que Conmex recibe por cualquier

(n)

(0)

recuperacion de concepto de IVA, salve el IVA recuperado que fue generado por gastos
realizados con fondos que no surjan de los Documentos del Financiamiento;

los valores en los cuales el efectivo que sea parte del Patrimonio del Fideicomiso sea invertido,
asi como sus ganancias; y

cualquier otro activo o derecho que en el futuro sea otorgado por los fideicomitentes o cualquier
tercera parte al Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso

El Fideicomiso de Pago establecié ciertas cuentas para ayudar en el manejo y la administracién del
Patrimonio del Fideicomiso. Las siguienies cuentas del Fideicomiso han sido establecidas en nombre del
Fideicomiso de Pago y de conformidad con el Fideicomiso de Pago: (a) la Cuenta Concentrada; (b) la
Cuenta de Impuestos; (c) la Cuenta IVA (Impuesto al Valor Agregado); (d) ia Cuenta para el Servicio de
la Deuda de las Notas; (e) la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda; (f) la Cuenta de Reserva de
Gastos de Capital; y (g) la Cuenta de Exceso de Efectivo.

Prelacion del Flujo de Efectivo
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Conmex ha acordado depositar todos los Ingresos del Proyecto en la Cuenta Concentradora. En cada
Fecha de Transferencia Mensual, el fiduciario sera requerido para que los fondos en la Cuenta
Concentradora sean distribuidos en el siguiente orden de prioridad:

1.

2.

para cubrir impuestos;
para cubrir los pagos del SAASCAEM,;
para cubrir los gastos de la estructura del financiamiento;

para cubrir los costos operativos, incluyendo los gastos de Operaciéon y Mantenimiento, gastos
de mantenimiento de seguros y gastos del capital;

para (a) cubrir el interés y principal bajo el Contrato de Crédito Conmex, y en cada fecha de pago
de las Notas, junto con los montos depositados en el Fondo del Servicio de la Deuda de las
Notas, las Notas, los Certificados Bursatiles y cualquier otro pago que constituya Obligaciones de
Coberturas vencidas y pagaderas por Conmex; y (b) si dicha fecha de pago mensual no es una
fecha de pago de las Notas, para transferir al Fondo del Servicio de la Deuda de las Notas un
monto igual a 1/6 (una sexta parte) de los pagos de interés y principal bajo las Notas UDI
pagaderas, en la Fecha de Pago de ias Notas inmediatamente posterior;

para alcanzar el Requisito de Reserva al Servicio de la Deuda;
para alcanzar el Requisito de Reserva CAPEX;

(a) Si Conmex mantiene (i) una Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda mayor al RCSD
Minimo por los cuatro Periodos de Prueba Trimestrales consecutivos previos a cada Fecha
Mensual de Transferencia y (i) mantiene una Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda Pro
Forma mayor al RCSD Minimo al final del Periodo Trimestral de Prueba anterior, para
distribuciones a los accionistas de Conmex, y (b) si Conmex mantiene (i) una Razén de
Cobertura de la Deuda igual o menor que el RCSD Minimo por cualesquiera de los cuatro
Periodos Trimestrales de Prueba inmediatos anteriores a cada Fecha Mensual de Transferencia,
o (ii) mantienen una Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda Pro Forma igual o menor que
el RCSD Minimo al final del Periodo Trimestral de Prueba anterior, (x) si un Pago Restringido del
Monto RP Limitado puede ser distribuido a los accionistas de Conmex y (y) en cada caso, todos
los montos remanentes en la Cuenta Concentradora después de haber dado efectos a la seccidén
(x) anterior, en caso de ser aplicable, menos un monto equivalente hasta por la Partida de
Capital de Trabajo, debera ser transferida a la Cuenta de Exceso de Efectivo y mantenida ahi
segun se describe anteriormente; y

la cantidad, hasta por la Partida de Capital de Trabajo, no transferida a la Cuenta de Exceso de
Efective de conformidad con la seccién 8 anterior, puede ser utilizada por Conmex para capital
de trabajo y gastos operativos en general, pero en ningln caso podra ser utilizada para realizar
un Pago Restringido.

Contabilidad del Fideicomiso

Se solicitara al fiduciario que entregue al Agente de Garantias y a Conmex, dentro de los 20 (veinte) dias
posteriores al fin de cada mes, un reporte mensual con respecto a los activos que comprende el
Patrimonio del Fideicomiso, los montos recibidos, transferidos y retirados de conformidad con el
Fideicomiso de Pago, y las inversiones realizadas en las mismas. El Agente de Garantias (actuando en
nombre de los acreedores principales) podra solicitar cualquier informacién o documentacion relacionada
con el Patrimonio del Fideicomiso, siempre que dichas solicitudes sean de conformidad con los términos
del Fideicomiso de Pago y el Contrato entre Acreedores.
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Entrega de Instrucciones al Fiduciario

Durante el tiempo en que no se ha producido ningin Evento de Incumplimiento, Conmex controlara el
Fideicomiso de Pago y podra entregar instrucciones al fiduciario con respecto a, entre otros asuntos, los
retiros permitidos para ser parte de las cuentas del Fideicomiso. Cuando se produzca un Evento de
Incumplimiento y el comienzo de un periodo de incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago, Conmex
dejara de controlar el Fideicomiso de Pago y la parte controladora, asumira dicho control y entregara
cualesquier instrucciones al fiduciario,

(c) Contrato de Prenda sobre Acciones

Con fecha 7 de enero de 2014 el Agente de Garantias en su caracter de acreedor prendario, OPI, en su
caracter de deudor prendario, y Conmex, celebraron un contrato de prenda sobre acciones, con el fin de
crear una gravamen en primer lugar sobre 1 (una) accion representativa del capital social de Conmex,
propiedad de OPI, en todos los derechos conferidos por dichos intereses, incluyendo, sin limitacién, el
derecho a recibir cualesquier dividendos u otras distribuciones (ya sea en efectivo o en especie) pagado
respecto de las mismas, en cada uno y todos los derechos derivados de los mismos, y en cualquier
incremento en el valor de dichos intereses como resultado de cualquier incremento de capital.

La prenda creada de conformidad con el Contrato de Prenda sobre Acciones garantiza el pago y el
desempefio de'las Obligaciones Garantizadas y se mantendra vigente hasta que todas las Obligaciones
Garantizadas hayan sido pagadas en su totalidad o liberadas. El gravamen otorgado bajo el Contrato de
Prenda sobre Acciones y los activos pignorados en el mismo no serdn modificados de ninguna manera
debido al cumplimiento parcial de las Obligaciones Garantizadas.

En tanto el Contrato de Prenda sobre Acciones y las Obligaciones Garantizadas se encuentren vigentes
y sean exigibles, OPI se obliga principalmente a:

(a) Entregar al Acreedor Prendario, cualquier informaciéon o documentos relacionados con la Acciéon
en prenda, que el Acreedor Prendario pueda razonablemente solicitar de tiempo en tiempo;

(b) Entregar un aviso por escrito al Acreedor Prendario sobre cualquier litigio, reclamacion o
investigacion por o ante cualquier autoridad gubernamental o procedimiento arbitral pendiente o,
hasta donde sea de su conocimiento, que pudiera amenazar, esté relacionado o que afecte la
Accién en prenda.

(¢) En caso de que cualquier cantidad pagadera en relacién con la Accién en prenda esté
documentada o posteriormente se documente en un titulo de crédito o documento negociable,
entregar inmediatamente al Acreedor Prendario dicho instrumento o documento debidamente
endosado en garantia.

(d) No realizar cualquier acto u omitir realizar cualquier acto, que pudiera tener como efecto
disminuir el valor de la Accién o afectar de cualquier manera la Accién en prenda.

(e) No realizar acto alguno (i} que de cualquiera manera pudiera afectar la exigibilidad de la Prenda
constituida mediante el Contrato de Prenda sobre Acciones por parte del Acreedor Prendario, o
(i) que como resultado del cual pudiera razonablemente esperarse una afectacién a la
exigibilidad de la Prenda por parte del Acreedor Prendario.

(f) Abstenerse de instruir al Acreedor Prendario para comprometer o limitar cualquier derecho del
Acreedor Prendario de ejercer el poder que sea otorgado por el Deudor Prendario en términos de
lo previsto en el Contrato de Prenda sobre Acciones; y

(9) Obtener el registro definitivo del presente Contrato de Prenda sobre Acciones ante el Registro
Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio.
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Siempre que ningun evento de incumplimiento bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones haya ocurrido
y continlie, OPI podra:

(a) ejercitar sus derechos de voto asociados con la acciéon prendada, de conformidad con los
términos del Contrato de Prenda sobre Acciones y los Documentos de Financiamiento; y

(a) recibir cualquier dividendo, ya sea en efectivo 0 en especie, declarado con relacién a la accién
prendada.

En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento en cualquiera de los Documentos del Financiamiento y
una vez entregado el aviso del Agente de Garantias del mismo a OPl, el Agente de Garantias podra
ejecutar la prenda de conformidad con el procedimiento establecido en el Contrato de Prenda sobre
Acciones, los Documentos de Financiamiento y la legislacion aplicable, segln sea aplicable. El producto
obtenido de la aplicacion del Contrato de Prenda sobre Acciones sera contribuido y distribuido de
conformidad con sus términos.

Al efectuarse el pago total o la liberacién de las Obligaciones Garantizadas y certificado por el Agente de
Garantias, el Agente de Garantias otorgara una liberacién de la prenda creada de conformidad con el
Contrato de Prenda sobre Acciones.

(d) Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion

Con fecha 7 de enero de 2014 Conmex, en su caracter de deudor prendario, y el Agente de Garantias,
en su caracter de acreedor prendario, celebraron un contrato de prenda sin transmisién de posesién con
el fin de otorgar una prenda en primer lugar en beneficio del Agente de Garantias (actuandc en nombre y
para el beneficio de las Partes Garantizadas) sobre todos los activos tangibles e intangibles de Conmex,
excluyendo (i) (a) los activos y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, y/o (b) los
activos a ser transferidos de tiempo en tiempo de conformidad con el Fideicomiso de Pago mientras que
los activos no sean revertidos a favor de Conmex, (c) los derechos de fideicomisario de Conmex bajo el
Fideicomiso de Pago, y/o (d) los activos y derechos otorgados como garantia de tiempo en tiempo de
conformidad con cualquier otro Documento de Garantia y (i) cualquier activos y derechos que requieran
autorizacion de la Secretaria de Transportes del Estado de México pertenecientes a Conmex, en donde
sea que estén colocados y sin importar, si existe o existirdn o seran adquiridos. En este sentido, la
marca “Circuito Exterior Mexiquense” propiedad de Conmex, forma parte de los activos objeto de la
garantia prendaria.

La prenda constituida de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion garantiza
el pago y cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas. La prenda ha sido presentada para su registro
en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias y en el Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial.

De conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesidn y siempre que no ocurra ni
continlie un Evento de Incumplimiento al amparo del mismo, Conmex tendra derecho, dentro del curso
ordinario de su primera linea de negocios y con el fin de satisfacer las obligaciones establecidas en el
Titulo de Concesién, el Fideicomiso de Pago y los Contratos Materiales de Concesién, para usar los
activos pignorados de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posicion y ejercitar
todos los derechos respecto del mismo.

De conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, Conmex:

(a) seguird siendo responsable por el pago y cumplimiento de todas las obligaciones y
responsabilidades asumidas por Conmex de conformidad con el Fideicomiso de Pago y los
Contratos Materiales de la Concesién; y ni el Agente de Garantias ni la Parte Garantizada tendra
la obligacién o responsabilidad alguna con respecto al Fideicomiso de Pago o los Contratos
Materiales de la Concesidn por razén de la prenda constituida de conformidad con el Contrato de
Prenda sin Transmisién de Posesion, ni sera requerido de ninguna manera a hacer cualquier
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investigacion con respecto a la naturaleza o suficiencia de cualquier pago recibido por el Agente
de Garantias o Parte Garantizada, o a presentar cualquier reclamacién o tomar cualquier accién
de cobro o demandar el pago de cualquier monto;

(b) mantendra en todo momento en buena condicién operativa el bien pignorado de conformidad con
el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion;

(c) se abstendra de vender, ceder o de cualquier otra manera disponer de o garantizar cualquier
opcion de cualquier naturaleza, a cualquier persona, con respecto al bien pignorado de
conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, salvo que dicha venta,
cesién, disposicién u opcién no sea prohibida de conformidad con los Documentos de
Financiamiento;

(d) dara aviso al Agente de Garantias de cualquier reclamo o accién que tenga o podria tener un
efecto material adverso en el bien pignorado de conformidad con el Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesion, y defender dicho bien (y los derechos del Agente de Garantias del
mismo); y

(e) a solicitud del Agente de Garantias, pagarad o reembolsara todos los gastos razonables incurridos
por el Agente de Garantias, en relacién con la proteccién, mantenimiento, preservacion y
cumplimiento de la prenda constituida de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmision
de Posesién y los derechos del Agente de Garantias del mismo, ya sea a través de
procedimientos judiciales o de cualquier forma, o en relaciéon con la defensa o cumplimento de
cualquier accion, queja o procedimiento relacion do con o que surja en relacién con el bien
pignorado.

Conmex no podra ceder, transferir o de cualquier otra forma disponer de sus derechos u obligaciones
bajo el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion, sin el previo consentimiento por escrito del
Agente de Garantias.

Los derechos de Conmex respecto del bien pignorado de conformidad con el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesién cesaran mediante la entrega de un aviso del Agente de Garantias al deudor
prendario del suceso de un evento de incumplimiento y que es continuo bajo el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion.

Si un evento de incumplimiento ocurre y contintia bajo cualquiera de los Documentos de Financiamiento
y el Agente de Garantias da aviso del mismo a Conmex, el Agente de Garantfas podra ejecutar la prenda
a través de procedimientos establecidos en el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion, los
Documentos del Financiamiento relevantes y la legislacién aplicable, segiin sea aplicable. El producto
del cumplimiento del Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesion sera usado para pagar la totalidad
de las Obligaciones Garantizadas de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmisioén de
Posesion.

La prenda constituida de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion se
mantendra vigente y no serd cancelada ni reducida hasta que todas las Obligaciones Garantizadas
hayan sido pagadas en su totalidad. Al efectuarse el pago total, el Agente de Garantias, en nombre de
Conmex, celebrara todos los instrumentos publicos y privados que sean necesarios para evidenciar la
terminacion de la prenda constituida de conformidad con el Contrato de Prenda sin Transmision de
Posesion.
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VIl.  ADMINISTRACION
1. Auditores Externos.

Los auditores independientes de Conmex son Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited), cuyas oficinas estan localizadas en Paseo de la Reforma 489, piso 6,
Colonia Cuahutémoc, Distrito Federal, 06500.

Los estados financieros auditados de Conmex para los afios terminados al 31 de diciembre de 2011,
2012 y 2013 fueron auditados o revisados por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., han sido auditores externos de Conmex a partir del 2003. En los
Ultimos tres afos en los que han auditado a Conmex, no han emitido una opinién modificada o una
opinidn negativa, ni se han abstenido de dar una opinion sobre los estados financieros.

Adicionalmente a los servicios de auditorfa externa, los auditores han proporcionado a Conmex, de
tiempo en tiempo, diversos servicios profesionales; en relacion a dichos servicios los honorarios
pagados durante 2011, 2012 y 2013 ascendieron a $727,000.00 M.N. $778,000.00 M.N. y $2,202,000.00
M.N. millones de pesos, respectivamente. Los honorarios pagados han sido en términos de mercado y
no exceden el 82% del total de honorarios pagados a los auditores externos.

2, Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.

Conmex celebra, dentro del curso ordinario de sus negocios, un nimero de operaciones con OHL
México asi como con sociedades que son propiedad de, o controladas por, directa o indirectamente, por
OHL México. Todas las operaciones con partes relacionadas son celebradas en términos no menos
favorables que si se hubieren obtenido en una operacion libre, cumplen con los estandares legales
aplicables y son respaldadas por un andlisis interno de precios de transferencias llevado a cabo por
Conmex. Adicionalmente, estas operaciones son autorizadas por OHL México de conformidad con sus
politicas para la celebracién de operaciones con terceros.

En caso de que se cumplan ciertas condiciones o que se decida la construccién de la Fase IV del
Circuito Exterior Mexiquense, Conmex celebrard un nuevo contrato de construccidon con CPMV, un
miembro del Grupo OHL, para la construccién de la Fase IV.

Conmex espera que los contratos de construccion que ha celebrado o que pretende celebrar en el futuro
para la construccion de la Fase IV con CPVM u otros miembros del Grupo OHL sean celebrados en
términos no menos favorables a los que serian obtenidos en una operacién libre. Conmex confia y
continuara confiando en CPVM, miembro del Grupo OHL, OPCOM, Latina México y SECONMEX,
subsidiarias de OHL México, para la construccién, operacién y mantenimiento, mantenimiento mayor y
servicios profesionales, técnicos y administrativos, respectivamente, lo cual expone a Conmex a
probables conflictos de intereses asi como al riesgo de que CPVM, OPCOM, Latina México y
SECONMEX decidan no proporcionar este servicio en el futuro.

El 31 de julio de 2013, Conmex transfirid su participacion en SECONMEX a OHL México. Como
resultado de lo anterior, OHL México es propietario de la totalidad menos una de las acciones de
SECONMEX. Histéricamente, en el curso ordinario de los negocios, Conmex ha pagado a SECONMEX
por servicios de personal, profesionales, técnicos y administrativos. Dichos pagos fueron realizados en
términos del mercado. A partir de la venta de SECONMEX, la intencién de Conmex es continuar
obteniendo dichos servicios de SECONMEX en una base de mercado de conformidad con los contratos
de prestacion de servicios existentes.

Conmex espera continuar celebrando operaciones con afiliadas en el futuro en cumplimiento con la
legislacion aplicable.
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La siguiente tabla contiene un resumen de las operaciones con partes relacionadas durante los periodos
indicados:

Tres meses terminados
Afio terminado al 31 de diciembre, al 31 de marzo
2011 2012 2013 2013 2014
{miliones de Pesos)

Operaciones relacionadas con  servicios de

construccion 1,730.2 1,006.4 278.3 42.1 13.1
Operaciones relacionadas con financiamientos

recibidos, Pagados, intereses devengados a cargo

(1,449.1) (456.8) (5,148.4) 68.4 -
Operaciones relacionadas con servicios recibidos
de operacién y mantenimiento 261.0 295.7 317.9 76.6 71.1
Oftros servicios recibidos y otorgados (20.7) 25.9 26.0 4.3 4.9

Al 31 de diciembre de 2013, y al 31 de marzo de 2014, Conmex contaba con cuentas por cobrar de
partes relacionadas por $1,006.7 y 1.0 millones de Pesos, respectivamente, y cuentas por pagar a partes
relacionadas por $9,589.8 y $9,497.5 millones de Pesos, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, y
al 31 de marzo de 2014, no existen cuentas por pagar a partes relacionadas pagaderas a CPVM.

3. Administradores y Accionistas.

Accionista Controlador

El accionista controlador de Conmex es OHL México, la cual es propietaria, directa e indirectamente, de
todas menos una de las acciones representativas de su capital social. OHL México es una de las
principales operadoras de infraestructura de transporte en el sector privado en México y es la operadora
lider de vias de cuota en el area metropolitana de México en términos de nimero de concesiones y
kilémetros de vias de cuota en operacién y bajo concesion.

OHL México, a su vez es controlado por OHL Concesiones, una sociedad espafiola principalmente
dedicada a la construccién y la operacién de concesiones de infraestructura de transporte a-nivel
mundial. OHL Concesiones es una de las tenedoras de concesiones mas grandes del mundo, con
operaciones en los segmentos carreteros, aeroportuarios, ferroviarios y maritimos. OHL Concesiones es
una afiliada de OHL, la cual es la Ultima sociedad del Grupo OHL, una de las compariias de
construccién, concesiones, transporte, infraestructura, desarrollo y administracién mas grandes del
mundo. El principal accionista de OHL es de Grupo Vilar Mir, S.L., una subsidiaria perteneciente en su
totalidad a Inmobiliaria Espacio, S.A. cuyos accionistas principales son Silvia Villar-Mir de Fuentes,
Alvaro Villar-Mir de Fuentes y Juan Villar-Mir de Fuentes (éste ultimo, el Vicepresidente y Delegado de
Inmobiliaria Espacio, S.A. y también Presidente de OHL Concesiones), cada uno con una patrticipacién
de 28.7% (veintiocho punto siete por ciento) en la misma.

La totalidad menos una de las acciones representativas del capital social de Conmex fueron contribuidas
al Fideicomiso de Pago. La accién restante ha sido otorgada en prenda de conformidad con el Contrato
de Prenda de Acciones.

Consejo de Administracion
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El consejo de administracion de Conmex consiste actualmente en cuatro miembros propietarios y es
responsable de la administracién del negocio. Cada administrador es elegido por el voto de los
accionistas por un término indefinido. Los estatutos de Conmex establecen que funja un administrador
sustituto en caso de que un administrador sea incapaz de acudir a la sesion del consejo de
administracion,

Los miembros actuales del consejo de administracion de Conmex fueron designados o ratificados a
través de las resoluciones de accionistas adoptadas por unanimidad con fecha de 30 de abril de 2014.

A continuacién se muestran los nombres de los administradores actuales, su ocupacion principal, su
experiencia de negocios, incluyendo otras administraciones, asi como sus afios de servicio como
administradores.

Fecha de
nombre Cargo Edad Designacion
Juan Luis Osuna Gémez Presidente del Consejo 50 Abril 28, 2009
Sergio Hidalgo Monroy Portillo Miembro 49 Abril 30, 2013
J. Jestis Campos Lépez Miembro 60 Mayo 8, 2009
Gabriel Nufiez Garcia Miembro 49 Abrit 30, 2013
Pablo Wallentin Crawford Consejero Suplente 60 Mayo 8, 2009
Rafael Lira Oaxaca Consejero Suplente 49 Noviembre 6,
2013

Juan Luis Osuna Gémez

El Sr. Osuna es el presidente del consejo de administracién de Conmex y es el Vicepresidente Ejecutivo
de OHL México. Es Director Adjunto de OHL Concesiones y miembro del consejo de administracion de
varias sociedades de Grupo OHL. Ha realizado varias funciones en la Division de Promocion de
Infraestructura en Transportes del Grupo OHL asi como en Grupo TYPSA, una compaiiia lider en
servicios de ingenieria. Es un ingeniero licenciado de caminos, canales y puertos de la Universidad
Politécnica de Madrid. Obtuvo una Maestria en Ciencias en la Universidad de Wisconsin y una Maestria
en Administracién de Negocios en la Universidad de Comillas.

Sergio Hidalgo Monroy Portillo

El Sr. Hidalgo ha sido administrador y Director General Ejecutivo de OHL México desde el 21 de febrero
de 2013. Antes de unirse a OHL México, el Sr. Hidalgo fungié como Director General del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadores del Estado. Anteriormente, fungié como Director
General y como Director del Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. El Sr. Hidalgo cuenta con una licenciatura en derecho en la Universidad
Anahuac y una Maestria en Finanzas Internacionales y Banca en la Universidad de Columbia.

J. Jesus Campos Lopez

El Sr. Campos es actualmente el Administrador Técnico de OHL México. Ha fungido como Director
Adjunto de Urban y Water Infrastructure. También ha fungido como Jefe de Agua y Saneamiento de CNA
y como Director de Construccién en la Secretaria de Agricultura y Recursos Hidricos. Es licenciado en
ingenieria civil en el Instituto Politécnico Nacional.

Gabriel Nurfiez Garcia
~ El Sr. Nufiez es actualmente administrador y Director Ejecutivo de Finanzas de OHL Concesiones y es
miembro del consejo de administracion de varios miembros del Grupo OHL. Anteriormente fungié como

Director Financiero de OHL Concesiones, y en varios cargos dentro de la Divisién Financiera dentro de
Grupo Ferrovial. Cuenta con una licenciatura en Negocios y Ciencia Econémica en la Universidad
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Auténoma de Madrid asi como una Maestrfa en Administracién de Negocios en el Instituto de Empresa
de Madrid.

Pablo Wallentin Crawford

El Sr. Wallentin es consejero suplente y Director de Relaciones Institucionales en OHL México. Se ha
desempefiado en varios cargos de alto nivel dentro del Grupo durante los Ultimos diez afios.
Anteriormente, fungié como un directivo publico de alto nivel dentro del gobierno mexicano. El Sr.
Wallentin cuenta con una licenciatura en Economia por la Universidad Nacional Auténoma de México
(UNAM).

Rafael Lira Oaxaca

El Sr. Lira es actualmente el Director General de Finanzas de OHL México. Anteriormente fungié como
Director de Finanzas y de Administracion de Cablemas, S.A. de C.V., durante dos afios. También fungio
como Director de Finanzas y de Servicios de Administracion Corporativa para Servicios Corporativos de
Bebidas Refrescantes, S.A. de C.V., trabajé con Coca-Cola y en el grupo embotellador de América
Latina de Coca-Cola, Panamerican Beverages, Inc. Cuenta con una licenciatura en Administracién de
Negocios por la Universidad Nacional Auténoma de México asi como una Maestria en Administracion de
Negocios por el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa (IPADE).

Ni los Accionistas ni el Consejo de Administracién reciben compensaciones y prestaciones por parte del
Emisor.

Conmex no cuenta comités constituidos para auxiliar al Consejo de Administracién u otros dérganos
corporativos intermedios.

4, Estatutos sociales y otros convenios.

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. se constituyé el 19 de febrero de 2003, seglin consta en la
escritura publica No. 23,076, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Fernandez Alexander, Titular de la
Notaria Publica nimero 163 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de Tlalnepantla, Estado de México, bajo la Partida No. 217 del
Volumen 52, Libro Primero de Comercio de Naucalpan, el 24 de febrero de 2003.

Con fecha 6 de octubre de 2008, mediante escritura ptblica 16,387 otorgada ante la fe del Lic. Fernando
Davila Reboliar, Titular de la Notaria Publica nimero 235 del Distrito Federal cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Ecatepec, Estado de México, en
el folio mercantil electrénico niimero 6640*3 se protocolizé el acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas del Emisor de fecha 31 de abril de 2008 en la que, entre otros, se amplié el objeto social y se
modificaron los estatutos.

Con fecha 11 de noviembre de 2010, mediante escritura publica 22,346 otorgada ante la fe del Lic.
Fernando Davila Rebollar, Titular de la Notaria Publica nimero 235 del Distrito Federal cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Instituto de la Funcién Registral del Estado de México, municipio de
Ecatepec, en el folio mercantil electréonico nimero 664073 se protocolizaron las resoluciones tomadas
fuera de asamblea de accionistas del Emisor de fecha 10 de noviembre de 2010 en las que, entre otros,
se modificé la cldusula décimo quinta de los estatutos sociales del Emisor.
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Vill. PERSONAS RESPONSABLES
EMISOR

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora cantenidgq en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su gituacion\ Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducif a errof a los inversionistas.

CONCESIONARIA MEXIQUENSE} S.ADE C.V.

"

go Monrfpy Porij o
Director General

>
-

Rafael Liya Oaxa
Director de Finangas y Adrfii

Gerardo Fer d yes
D|rector utidito



INTERMEDIARIO COLOCADOR

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado Ia investigacién, revision y anélisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas,

lgualmente, su representada estad de acuerdo en concretar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de [a oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran plblico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, GRUPO FINANCIERC INBURSA

r: Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado
La presente hoja de firma forma parte integral del Prospecto de Certificados Bursatiles presentado por Concesionaria
Mexiquense, S.A. de C.V.




LICENCIADO EN DERECHO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

MIJARES, ANGOITIA, CORTES Y FUENTES, S.C.

Martin SancKez Breton
Socio




México, D. F., a 20 de agosto de 2014,

AUDITOR EXTERNO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Concesionaria
Mexiquense, S.A. de C.V. (la “Emisora”) al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 y por los afios que
terminaron en esas fechas, que contiene el presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 27 de
junio de 2014, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. El suscrito manifigsta bajo
protesta de decir verdad, que los estados financieros condensados intermedios no auditados de la
Emisora al 31 de marzo de 2014 y por los tres meses que terminaron el 31 de marzo 2014 y 2013 de la
Emisora, que contiene el presente Prospecto, fusron revisados con fecha 15 de agesto de 2014, de
conformidad con la Norma Internacional 2410, Revisién de Informacion Financiera infermedia realizada
por los auditores independientes de fa Entidad. El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que
los estados financiercs condensados intermedios no auditados de la Emisora al 30 de junio de 2014 y
por los tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2014 y 2013 de la Emisara, que contiene el
presente Prospecto, fueron revisados con fecha 18 de agosto de 2014, de conformidad con la Norma
Internacional 2410, Revisidn de Informacién Financiera Intermedia realizada por los audifores

indepesndientss de la Entidad.

Asimismo, maniffesta que ha lefdo el presente Prospecto y basado en su lectura y deniro del alcance del
trabajo de auditorla realizado, nho tiene conocimiento de errores relevanies o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en
el parrafo anteriar, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o gue ef mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Noc obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar su opinion respecto de la demas informacién contenida en el Prospecto, gue no provenga de
los estados financleros por él dictaminados o revisados.

GALAZ, YAMAZAKI, RUIZ URQUIZA, 8.C, MIEMBRO DE DELO}H’T TOUCHE TOHMATSU LIMITED

oo
Vo L

'ﬁafaei/ Molar Oloarte Ramon Arturo Garcla Chavez
Auditor Externo Representante Legal
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MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

México, D.F., a 21 de agosto de 2014

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Atencioén: C.P. Maria de Lourdes Aban Sanchez
Direccion General de Emisoras

Hacemos referencia a la emision de certificados bursatiles de largo plazo
(los “Cerificados Bursdtiles”), por un monto total de hasta 1,464,078,000 UDls (
Unidades de Inversion) (la “Emision”) gue pretende implementar Concesionaria
Mexiquense, 8.A. de C.V. (“Conmex” o la “Emisora™), en términos de la solicitud de
autorizacion presentada a esa Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”).

En relacién con la Emisién, Conmex ha solicitado nuestra opinién como
abogados externos y, en- tal caracter, hemos revisado la documentacidon e
informacion legal que se sefiala mas adelante y hemos sostenido reuniones con
funcionarios de la misma, a efecto de rendir una opinidon respecto de dicha
documentacién e informacion, de conformidad con los articulos 85 fraccién IV y 87
fraccion I de Ja Ley del Mercado de Valores y el articule 2 fraccién 1, inciso (h) de
las Disposiciones de Cardacter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, éstas Ultimas expedidas por esa H.

Comision (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado los siguientes
documentos:

‘a) Respecto de la debida constitucion y existencia legal de la Emisora:

(i) la escritura publica nimero 23,076 de fecha 19 de febrero de 2003,
otorgada ante el Lic. Miguel Angel Fernandez Alexander, Notario Publico nimero
163 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico
de Comercio de Tlalnepantla, Estado de México bajo el nimero 217, volumen 52 del
primer libro de Naucalpan el dia 24 de febrero de 2003, mediante la cual se
constituyd fa Emisora como una sociedad andnima de capital variable y en la cual
constan, salvo por las modificaciones que se describen en los incisos (ii) a (iv)
siguientes, los estatutos sociales vigentes de Ja Emisora.

(ii) la escritura publica nimero 27,662 de fecha 15 de mayo de 20086,
otorgada ante el Lic. Miguel Angel Fernandez Alexander, Notario Publico nimero




MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

163 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo insctito en el Registro Publico
de Comercio de Naucalpan y Huixquilucan, Estado de México en el folio electrdnico
mercantil No, 6237 el dia 11 de julio de 2006, mediante la cual se protocolizd el
acta de la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de fecha 27 de
abril de 2006, y en la cual consta la reforma de la Clausula Segunda de los estatutos
sociales relativa al domicilio social de la Emisora;

(iii) la escritura publica nimerc 16,386 de fecha 6 de octubre de 2008,
otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario Pdblico niimero 235 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de
Comercio de Ecatepec, Estado de.Mexico en el folio electrénico mercantil No.
6640*3, mediante la cual se protocolizd el acta de la asamblea general
extraordinaria y ordinaria de accionistas de fecha 31 de julio de 2008, y en la cual
consta la reforma de la Clausula Cuarta de los estatutos sociales relativa al objeto
social de la Emisora; : '

(iv)  la escritura publica ndmero 22,346 de fecha 11 de noviembre de
2010, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario Publico namero 235
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio de Ecatepec, Estado de México en el folio electronico mercantil No.
6640*3 el 6 de diciembre de 2010, mediante la cual se protocolizaron las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de la totalidad de los
accionista de la Emiscra de fecha 10 de noviembre de 2010 en la cual consta Ia
reforma de la Clausula Decima Quinta de los estatutos sociales relativa a la
integracién del consejo de administracién de la Emisora;

b) Respecto de la validez juridica de los acuerdos de los érganos competentes,
en su caso, gque aprueben la emisidn y la oferta pdblica de los Certificados
Bursatiles:

() la escritura puiblica nimero 32,426 de fecha 15 de agosto de 204,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar, titular de la Notaria Publica
numero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra en tramite de
inscripcién ante el Registro Publico de Comercio por lo reciente de su otorgamiento,
en la que consta la confitmacion por escrito de las resoluciones unanimes
adoptadas fuera de sesion por los miembros del consejo de administracion de la
Emisora de fecha 4 de agosto de 2014, entre otros asuntos, la emision, oferta
pubiica y colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como su inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (el "RNV’) gue mantiene esa M. Comision (las
“Resoluciones Unanimes del Consejo”);

c) Respecto de la validez juridica de los valores y su exigibilidad en contra de la
Emisora, asf como de las facultades de quienes los suscriban, al momento de la
emision:

(i) el proyecto del prospecto de colocacion de la Emision,
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(i) el proyecto de titulo de Certificados Bursatiles que documentara la
Emision;

(i) las Resoluciones Unanimes del Consejo, en virtud de las cuales se
otorgara un poder general para actos de administracion y poder para suscribir
titulos de crédito en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito en favor de Rafael Lira Oaxaca y Jacinto Rafael Villafafiez
Esteban para que puedan suscribir de manera conjunta o separada, en
representacion de la Emisora, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles objeto
de la Emision; :

(iv) la escritura publica ndmero 111,339 de fecha 23 de abril de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, notario publico nimero 121
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal bajo los folios mercantiles nimero 66277 y 384235,
con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se hace constar, entre otros actos, el poder
otorgado a favor de (a) Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro,
Roberto Pérez Estrada, Emilio Aarin Cordero, Fernando José Royo Diaz Rivera,
Jorge Alegjandro Naciff Oceguera, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin

Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar -

Herrejon Caballero, Jestis Hevelio Villegas Velderrain y Esteban Sadurni Fernandez,
quienes tungiran con el caracter de delegados fiduciarios con firma “A”; y (b) Ricardo
Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz, Juan Pablo Baigts
Lastiri, Patricia Flores Milchorena, Cristina Reus Medina, Rosa Adriana Loépez
Jaimes Figueroa, Maria del Carmen Robles Martinez Gémez, Maria Patricia
Sandoval Silva, Itzel Criséstomo Guzman, Valeria Grande Ampudia Albarran y
Ménica Jiménez Labora Sarabia quienes fungiran con el cardacter de delegados
fiduciarios con firma “B”, para que suscriban, en representacion de ClBanco, S.A,,
Institucién de Banca Multiple (como causahabiente de The Bank of New York
Mellon, S.A., Institucién de Banca Mltiple (el “Representante Comun”), los titulos
gue amparen los Cettificados Bursatiles objeto de la Emision, en el entendido que,
el ejercicio de dichos poderes debera ser ejercidos conjuntamente en cualquier caso
de la siguiente forma: (i) podran actuar conjuntamente en cualquier caso dos
apoderados con firmas “A”, (ii) podran actuar conjuntamente en cualquier un
apoderado con firma “A” y otro con firma “B”, y (iil} en ningun caso podran actuar
conjuntamente dos apoderados con firmas “B” sin algun apoderado con firma “A”;

d) Respecto de la validez juridica de las garantias de los Certificados Bursatiles
y otra deuda preferernite de la Emisora y su procedimiento de ejecucion.

Contrato entre Acreedores

{i) cierto contrato entre acreedores preferentes de fecha 13 de diciembre
de 2013, celebrado entre la Emisora, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, en su caracter de agente de garantias (el "Agente de Garantias”) y agente
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entre acreedores (el "Agente Interacreedores”), y otros acreedores preferentes al
amparo de créditos garantizados de fa Emisora (el “Contrato entre Acreedores™,
conforme al cual se acordd (1) designar al Agente de Garantias y al Agente entre
Acreedores, para actuar por cuenta y para beneficio de los acreedores preferentes y
garantizados de la Emisora, (2) ejercer, a través de! Agente de Interacreedores,
ciertos derechos y recursos de los acreedores preferentes de la Emisora, y (3)
solicitar, en su caso, la ejecucién de las garantias otorgadas a favor de los
acreedores garantizados de la Emisora, a través del Agente Interacreedores y el
Agente de Garantias. El Contrato de Acreedores es un documento que se celebré
sujeto a ieyes del estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

(i) el proyecto de carta de designaciéon conforme al Contrato Entre
Acreedores a ser suscrita por el Representante Cornln en representacion de ios
tenedores de los Certificados Bursatiles objeto de la Emision. A través de la firma de
esta carta de designacion, los tenedores de los Certificados Bursatiles, a traves del
Representante Comun, se adherirdn al Contrato Entre Acreedores como acreedores
preferentes y acreedores garantizados de la Emisora (la “Carta de Designacion”).

Fideicomiso lrrevocable de Administracién, Garantia y Fuente de Pago

(i) cierto convenio de fideicomiso y de re-expresidon del contrato de
fideicomiso irrevocable nimero 429 de fecha 7 de octubre de 2004 (el “Fideicomiso
Original”) celebrado con fecha 7 de enero de 2014 por la Emisora, OHL México,
S.A.B. de C.V. (“OHL México") y Operadora de Proyectos de Infraestructura, S. de
R.L. de C.V. ("OPI"), en su caracter de fideicomitentes, Banco Invex, S.A., Institucidn
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financierc, en su caracter de fiduciaric (el
“Fiduciario”) y el Agente de Garantias, en representacion y para el beneficio de los
acreedores garantizados de la Emisora, en su caracter de fideicomisario en primer
lugar, mismo que fue protocolizado mediante el acta de fecha 30,851, otorgada ante
la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar y cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias bajo los folios mercantiles No. 6,640*3,
389,866 y 332,453 de fecha 14 de febrero de 2014, conforme al cual (1) se ratifico la
constitucion del Fideicomiso Original y la aportacion de los bienes que constituyen el
patrimonio del fideicomiso, (2) se establecid la mecanica de distribucién de los flujos
obtenidos por la Emisora en sus operaciones, y (3) se garantizé el pago de las
obligaciones garantizadas de la Emisora bajo los distintos documentos de
financiamiento suscritos por la misma (el “Fideicomiso de Pago™);

Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién .

(iv) cierto contrato de prenda sin transmision de posesion de fecha 7 de
enero de 2014, celebrado entre el Agente de Garantias, como acreedor prendatrio y
el Emisor, en su caracter de deudor prendaric, mismo que fue protocolizado
mediante el acta de fecha 30,853, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila
Rebollar y cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias bajo el folio mercantil No. 6,640*3 de fecha 14 de enero de 2014,
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mediante el cual la Emisora pignhoré a favor del Agente de Garantias, para beneficio
de los acreedores garantizados de la Emisora, todos sus bienes sobre todos los
bienes muebles y derechos propiedad presentes y futuros de la Emisora, con
excepcidon de ciertos derechos que se encuentran sujetos al titulo de concesidn
otorgado en favor de la Emisora y otros derechos expresamente excluidos en el
propio contrato de prenda sin transmision de posesion, incluyendo, sin limitar,
ciertos derechos bajo el Fideicomiso de Pago (el “Contrato _de Prenda sin
Transmision™);

Contrato de Prenda sobre una Accion

(v) cierto contrato de prenda sobre acciones de fecha 7 de enero de
2014, celebrado entre el Agente de Garantias, como acreedor prendario y OPI, en
su caracter de deudor prendario, sobre una accion representativa del capital social
de la Emisora, mismo que fue protocolizado mediante el acta de fecha 30,852,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar y cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Unico de Garantias Maobiliarias bajo los folios mercantiles No.
389,866 y 6,640"3 de fecha 14 de enero de 2014, mediante el cual OPI pignoro a
favor del Agente de Garantias, para beneficio de los acreedores garantizados de la
Emisora, una accion representativa del capital social de la Emisora (el “Contrato de
Prenda sobre una Accion”);

Poderes
La Emisora

{vi) la escritura publica numerc 30,611 de fecha 3 de diciembre de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la notaria
publica numero 235 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder
otorgado a favor de Rafael Lira Oaxaca para que pueda suscribir, en representacion
de la Emisora, el Fideicomiso de Pago, el Contrato de Prenda sin Transmision y el
Contrato de Prenda.

(vii)  la escritura publica nimerc 30,611 de fecha 3 de diciembre de 2013,

otorgada ante la fe del licenciado Fernande Davila Rebollar, titular de fa notaria -

publica numero 235 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder
otorgado a favor de Jacinto Rafael Villafahez Esteban para que pueda suscribir, en
representacion de fa Emisora, el Contrato entre Acreedores.

Agente Interacreedores y Agente de Garantias

(viii)  la escritura publica numero 62,028 de fecha 25 de agosto de 2008,
otorgada ante la fe de la licenciada Mildred M. Novelo Rivas, notario publico numero
27 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de
Claudia Beatriz Zermefio Inclan para que puedan suscribir, en representacion de
Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en su
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caracter de Agente de Garantias, el Fideicomiso de Pago, el Contrato de Prenda sin
Transmision y el Contrato de Prenda.

(ix)  la escritura publica nimero 62,023 de fecha 25 de agosto de 2008,
otorgada ante la fe de la licenciada Mildred M. Novelo Rivas, notario ptblico namero
27 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de
Fernando José Vizcaya Ramos Incldn para que puedan suscribir, en representacion
de Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, en
su caracter de Agente Interacreedores y Agente de Garantias, el Contrato entre
Acreedores.

Fiduciario

x) la escritura ptblica nimero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, notario publico
numero 138 del Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder otorgado a
favor de Mauricio Rangel Laisequilla para que pueda suscribir, en representacién del
Fiduciario, el Fideicomiso de Pago y el Contrato entre Acreedores.

Accionfstas

(xi) la escritura publica numero 30,610 de fecha 3 de diciembre de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la notaria
publica numero 235 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder
otorgado a favor de Rafael Lira Oaxaca para que pueda suscribir, en representacion
de OHL. Meéxico, el Fideicomiso de Pago;

(xii)  la escritura publica numero 30,612 de fecha 3 de diciembre de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la notaria
publica nuimero 235 en el Distrito Federal, en la cual se hace constar el poder
otorgado a favor de Rafael Lira Oaxaca para que pueda suscribir, en representacion
de OPI, el Fideicomiso de Pago y el Contrato de Prenda.

Con base en la revisién de los documentos antes mencionados, confirmamos
a esa Comision, que en nuestra opinion:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos

2. De conformidad con la legislacion aplicable y con sus estatutos
sociales vigentes, la Emisora tiene capacidad suficiente para llevar a
cabo la oferta publica, emisién y colocacion de los Certificados
Bursatiles.
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De conformidad con las Resoluciones Unanimes del Consejo descritas
en el inciso b)(i) anterior, las mismas sera juridicamente validas vy
quedara aprobada la oferta publica, emisién y colocacién de los
Certificados Bursatiles, asi como su inscripcion en el RNV, en
cumplimiento de sus estatutos sociales vigentes y de la legislacién
aplicable.

De conformidad con las Resoluciones Unanimes del Consejo descritas
en el inciso b)(i) anterior, los sefiores Rafael Lira Oaxaca y Jacinto
Rafael Villafahez Esteban contaran con las facultades necesarias para
suscribir, en lo individual o en forma conjunta, en representacion de la
Emisora, el titulo que documente los Certificados Bursatiles.

Los sefores (a) Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel
Castro, Roberto Pérez Estrada, Emilio Aarin Cordero, Fernando José
Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Oceguera, Fernando Rafael
Garcia Cuellar, Danjel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez
Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Herrejon Caballero, Jesus
Hevelio Villegas Velderrain y Esteban Sadurni Fernandez, como
delegados fiduciarios con firma “A”; y (b) Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz, Juan Pabio Baigts Lastiri,
Patricia Flores Milchorena, , Cristina Reus Medina, Rosa Adriana
Lépez Jaimes Figueroa, Maria del Carmen Robles Martinez Gémez,
Maria Patricia Sandoval Silva, ltzel Crisdstomo Guzman, Valeria
Grande Ampudia Albarrdn y Ménica Jiménez Labora Sarabia como
delegados fiduciarios con firma “B” cuentan con las facultades
necesarias para suscribir, cualesquiera de ellos, en representacion del
Representante Comtin, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles
objeto de la Emisidn, siempre y cuando, dichos titulos sean suscritos
cohjuntamente por (i) dos apoderados con firmas “A”, o (i) un
apoderado con firma “A” y otro con firma “B”, en el entendido que, en
ninglin caso podran suscribir el titulo de los Certificados Bursatiles
conjuntamente dos apoderados con firmas “B” sin algun apoderado con
firma “A”. \

Una vez firmado el proyecto de titulo de los Certificados Bursatiles por
parte de los representantes legales del Emisor y del Representante
Comln sefalados en los dos numerales inmediatos anteriores, en
términos del proyecto presentado a esa H. Comisién en esta fecha, el
titulo sera validamente emitido por la Emisora vy los Certificados
Bursatiles constituiran una obligacion valida y exigible a cargo de la
Emisora de conformidad con sus términos y la legisiacion vigente en la
materia.

El Contrato entre Acreedores ha sido debidamente suscrito por un
apoderado con facultades necesarias para ello por parte de la Emisora,
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conforme al documento descrito en el inciso c¢)(vii) anterior, el
Fiduciario, conforme al documento descrito en el inciso c)(x) anterior, y
el Agente Interacreedores y el Agente de Garantias, conforme al
documento descrito en el inciso ¢)(ix) anterior, y constituye una
obligacidn vélida y exigible a cargo de la Emisora de conformidad con
sus términos.

El Fideicomiso de Pago ha sido debidamente suscrito por un
apoderado con facultades necesarias para ello por parte de la Emisora,
conforme al documento descrito en el inciso c¢)(vi) anterior, OHL
México, conforme al documento descrito en el inciso c)(xi) anterior,
OPI, conforme al documento descrito en el inciso c)(xii) anterior, el
Fiduciario, conforme al documento descrito en el inciso c)(x) anterior, y
el Agente de Garantias, conforme al documento descrito en el inciso
c}{viii) anterior.

El Contrato de Prenda sin Transmisién ha sido debidamente suscrito
por apoderados con facultades necesarias para ello por parte de la
Emisora, conforme al documento descrito en el inciso c}(vi) anterior y el
Agente de Garantias, conforme al documento descrito en el inciso
c)(viii) anterior.

El Contrato de Prenda sobre una Accion ha sido debidamente suscrito
por apoderados con facultades necesarias para eillo por parte de la
Emisora, conforme al documento descrito en el inciso c)(vi} anterior,
OP1, conforme al documento descrito en el inciso c¢){xii) anterior y el
Agente de Garantias, conforme al documento descrito en el inciso
c)(viii) anterior.

Una vez que haya sido suscrita la Carta de Designacion conforme al
Conftrato entre Acreedores por parte de un apoderado con facultades
necesarias del Representante Comun en representacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles objeto de la Emision y por
parte de un apoderado con facultades necesarias del Agente
fnteracreedores y el Agente de Garantias, dicho contrato sera exigible
para la Emisora frente a los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Una vez firmada la Carta de Designacién por parte de los
representantes legales del Represente Comun y el Agente
Interacreedores y el Agente de Garantias, en términos del proyecto
presentado a esa H. Comision y notificada al Agente Interacreedores,
confaorme al Contrato entre Acreedores: (i) constituira una obligacion
vélida y exigible de conformidad con sus términos, (i) el Representante
Comun, en representacion y para beneficio de los tenedores de los
Certificados Bursatiles sera un acreedor preferente y garantizado de la
Emisora; y (iii) las obligaciones asumidas por la Emisora al amparo de
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los Certificados Bursatiles seran una obligacion garantizada de la
Emisora, por lo que:

(a) el Fideicomiso de Pago, (1) es valido y exigible para sus partes
conforme a sus términos, (2) constituird una garantia valida y
exigible a la Emisora, a traves del Agente de Garantias para
beneficio de los tenedores de los Certificados Bursatiles y el resto
de los acreedores preferentes y garantizados de la Emisora, y (3) el
procedimiento de ejecucién previsto en dicho convenio es vélido y
exigible, en términos de lo previsto en el propio Fideicomiso de
Pago vy la legislacion aplicable;

{b) EI Contrato de Prenda sin Transmisién, (1) constituira una garantia
valida y exigible a la Emisora, a través del Agente de Garantias
para beneficio de los tenedores de los Certificados Bursatiles y el
resto de los acreedores preferentes y garantizados de la Emisora, y
(2) el procedimiento de ejecucion previsto en dicho Contrato es
valido y exigible en términos de lo previsto en dicho Contrato de
Prenda sin Transmision y la legislacion aplicable.

(¢) ElI Contrato de Prenda sobre Una Accién, (1) constituirda una
garantia valida y exigible a OPl y la Emisora, a través del Agente
de Garantias para beneficio de los tenedores de los Certificados
Bursatiles y el resto de los acreedores preferentes y garantizados
de la Emisora, y (2) el procedimiento de ejecucion previsto en dicho
Contrato es valido y exigible en términos de lo previsto en dicho
Contrato de Prenda sobre Una Accion y fa legislacion aplicable;

13. El patrimonio del Fideicomiso de Pago ha sido debidamente aportado
por la Emisora para el cumplimiento de las obligaciones de pago que la
Emisora ha asumido, incluyendo, sin limitar, las obligaciones de pago
bajo los Certificados Bursatiles objeto de la Emisidn.

Hemos llegado a las opiniohes antes expresadas con base en
documentacion y certificaciones que nhos fueron proporcionadas por la Emisora y
habiéndose realizado el analisis de la misma conforme a los principios de nuestra
profesion juridica aplicables al caso.

Esta opinion se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el
articulo 87 fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores, por lo que ninguna persona
debera utilizar la misma como base para una decisién de inversion o como una
recomendacion para invertir en los valores sobre los cuales versa. Por otra parte,
esta opinion no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo consentimiento
otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y estamos de acuerdo en
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gue la presente opinion estara disponible en el centro de informacion de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Esta opinion se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados
Unidos Mexicanos en vigor a la fecha de la presente opinion, por lo que no debera
entenderse como una opinion respecto de la ley aplicable en ninguna otra
jurisdiccion.

Respecto de las opiniones relativas al Contrato entre Acreedores y la Carta
de Designacién conforme al mismo, este despacho se ha basado en la opinion legal
emitida por Simpson, Thacher & Bartlett LLP, en su caracter de abogados externos
de la Emisora en el Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, la cual
incluye ciertas limitantes y calificaciones respecto a la exigibilidad de ciertas
obligaciones al amparo de dichos documentos en casc de incumplimiento por parte
de la Emisora. Se anexa como “Anexo Unico” una copia de dicha opinion
debidamente traducida al espafol por perito traductor autorizado.

[ESPACIO DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]






